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DIRECTIVA 2005/68/CE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 16 de Novembro de 2005

relativa ao resseguro e que altera as Directivas 73/239/CEE e 92/49/CEE do Conselho, assim como
as Directivas 98/78/CE e 2002/83/CE

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EURO-
PEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade
Europeia, nomeadamente o n° 2 do artigo 47° e o
artigo 55.°,

Tendo em conta a proposta da Comissdo,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social
Europeu (1),

Apds consulta ao Comité das Regides,

Deliberando nos termos do artigo 251.° do Tratado (3),

Considerando o seguinte:

(1) A Directiva 73/239/CEE do Conselho, de 24 de Julho
de 1973, relativa a coordenagdo das disposigdes
legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes
ao acesso a actividade de seguro directo ndo vida e ao seu
exercicio (’), a Directiva 92/49/CEE do Conselho, de
18 de Junho de 1992, relativa a coordenacdo das
disposicdes legislativas, regulamentares e administrativas
respeitantes ao seguro directo ndo vida (%), e a Directiva
2002/83/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
5 de Novembro de 2002, relativa aos seguros de vida (%),
estabeleceram as disposicdes relativas ao acesso a
actividade de seguro directo e ao seu exercicio na
Comunidade.

() JO C 120 de 20.5.2005, p. 1.

()  Parecer do Parlamento Europeu de 7 de Junho de 2005 (ainda
ndo publicado no Jornal Oficial) e decisio do Conselho de
17 de Outubro de 2005.

() JOL 228 de 16.8.1973, p. 3. Directiva com a tltima redac¢io
que lhe foi dada pela Directiva 2005/1/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho (JO L 79 de 24.3.2005, p. 9).

() JOL 228 de 11.8.1992, p. 1. Directiva com a tltima redacgdo
que lhe foi dada pela Directiva 2005/1/CE.

() JOL 345 de 19.12.2002, p. 1. Directiva com a tltima redac¢io
que lhe foi dada pela Directiva 2005/1/CE.

()

Estas directivas prevéem o enquadramento juridico para
as empresas de seguros exercerem actividades de seguro
no mercado interno, quer em regime de liberdade de
estabelecimento quer em regime de livre prestagio de
servicos, a fim de facilitar as empresas de seguros com
administracio central na Comunidade a assun¢io de
compromissos no interior da Comunidade e permitir aos
tomadores de seguros o recurso ndo apenas a segurado-
ras estabelecidas nos seus paises, mas também a
seguradoras com administragio central na Comunidade
e estabelecidas noutros Estados-Membros.

O regime estabelecido nas referidas directivas é aplicdvel
as empresas de seguro directo no que diz respeito a
totalidade das actividades por elas exercidas, quer
actividades de seguro directo quer actividades de
resseguro através de aceitagdes; contudo, as actividades
de resseguro exercidas por empresas de seguros
especializadas ndo estio sujeitas a este regime nem a
qualquer outro regime previsto na legislacio comunitd-
ria.

O resseguro é uma actividade financeira importante, uma
vez que permite que as empresas de seguro directo, ao
facilitarem uma distribui¢do mais vasta de riscos a nivel
mundial, tenham uma maior capacidade para subscreve-
rem contratos de seguro e fornecerem cobertura por
seguro bem como para reduzirem os seus custos de
capital; além disso, o resseguro desempenha também um
papel fundamental na estabilidade financeira, uma vez
que constitui um elemento essencial para garantir a
solidez financeira e a estabilidade dos mercados de
seguro directo, bem como do sistema financeiro no seu
conjunto, dado implicar importantes intermedidrios
financeiros e investidores institucionais.

A Directiva 64/225/CEE do Conselho, de 25 de Fevereiro
de 1964, relativa a supressdo das restri¢des a liberdade de
estabelecimento e a livre prestacio de servicos em
matéria de resseguro e retrocessdo (°), suprimiu as
restricdes ao direito de estabelecimento e a liberdade de
prestacdo de servigos relacionadas com a nacionalidade e
a residéncia do prestador de servicos de resseguro.
Contudo, ndo suprimiu as restrides causadas por
divergéncias entre disposicdes nacionais relativas a
regulamentacdo prudencial do resseguro. Esta situagdo

JO 56 de 4.4.1964, p. 878.
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deu origem a diferencas significativas no nivel de
supervisdo das empresas de resseguros na Comunidade,
criando obsticulos ao exercicio das actividades de
resseguro, tais como a obrigagdo de as empresas de
resseguros constituirem activos como garantia da sua
parte das provisdes técnicas da empresa de seguro
directo, bem como o cumprimento por parte das
empresas de resseguros sujeitas a diferentes regras de
supervisdo em varios Estados-Membros em que exercem
actividades ou uma supervisio indirecta dos vdrios
aspectos de uma empresa de resseguros por parte das
autoridades competentes das empresas de seguro directo.

O Plano de Acgio dos Servicos Financeiros identificou o
sector do resseguro como um dominio que necessita de
medidas a nivel comunitdrio para se realizar o mercado
interno dos servicos financeiros. Além disso, instancias
financeiras importantes, tais como o Fundo Monetdrio
Internacional e a Associagdo Internacional das Autori-
dades de Supervisdo dos Seguros (International Associa-
tion of Insurance Supervisors — IAIS), sublinharam a
falta de regras harmonizadas em matéria de supervisio
dos resseguros a nivel comunitdrio como uma impor-
tante lacuna do enquadramento regulamentar dos
servicos financeiros, que deve ser colmatada.

A presente directiva visa estabelecer um enquadramento
regulamentar prudencial para as actividades de resseguro
na Comunidade. Inscreve-se no quadro legislativo
comunitdrio no dominio do seguro de vida destinado a
realizacdo do mercado interno do sector dos seguros.

A presente directiva é coerente com os principais
trabalhos realizados a nivel internacional em matéria de
regras prudenciais no dominio do resseguro, em especial
com a IAIS.

A presente directiva segue a abordagem da legislacdo
comunitaria adoptada relativamente ao seguro directo,
realizando a harmonizagio fundamental, necessiria e
suficiente para garantir um reconhecimento mdtuo das
autorizagdes e dos sistemas de supervisdo prudencial, de
modo a permitir a concessao de uma autorizacio tnica,
vélida em toda a Comunidade, e a aplica¢do do principio
da supervisio pelo Estado-Membro de origem.

Consequentemente, o acesso a actividade resseguradora e
o seu exercicio ficam sujeitos a concessio de uma
autorizagdo administrativa tinica, emitida pelas autorida-
des competentes do Estado-Membro no qual se situa a
administracdo central da empresa de resseguros. Esta
autorizacdo permite que a empresa desenvolva a sua
actividade em toda a Comunidade, quer em regime de
liberdade de estabelecimento quer em regime de livre
prestacio de servicos. O Estado-Membro da sucursal ou
aquele em que € efectuada a livre prestagio de servigos
deixa de poder exigir uma nova autorizagdo as empresas
de resseguros que desejem exercer naquele territorio a
sua actividade resseguradora e que ji tenham sido
autorizadas no Estado-Membro de origem. Além disso,
uma empresa de resseguros que ja tenha sido autorizada
no seu Estado-Membro de origem ndo deve estar sujeita a
supervisdo ou a verificagdes suplementares relacionadas

(12)

com a sua solidez financeira, realizadas pelas autoridades
competentes do Estado-Membro de uma empresa de
seguros que por ela seja ressegurada. Além disso, os
Estados-Membros ndo devem poder exigir que uma
empresa de resseguros autorizada na Comunidade afecte
activos com vista a representar a sua parte das provisdes
técnicas da empresa cedente. As condicdes de concessdo
ou de revogacio daquela autorizagio devem ser
definidas. As autoridades competentes nio devem
autorizar ou renovar a autorizagdo de uma empresa de
resseguros que ndo cumpra as condigdes estabelecidas na
presente directiva.

A presente directiva aplica-se as empresas de resseguros
que exercam exclusivamente actividades de resseguro e
nio realizem actividades de seguro directo; aplica-se
igualmente as denominadas empresas de resseguro
«cativas» criadas por, ou propriedade, de institui¢des
financeiras que ndo sejam empresas de seguros ou de
resseguros ou grupos de empresas de seguros ou de
resseguros a que ¢ aplicdvel a Directiva 98/78/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de Outubro
de 1998, relativa a fiscalizacio complementar das
empresas de seguros que fazem parte de um grupo
segurador (1), cujo objectivo seja proporcionar uma
cobertura de resseguro exclusivamente para os riscos
das institui¢des a que pertencem. Quando, na presente
directiva, ¢ feita referéncia a empresas de resseguros, tal
inclui as empresas de resseguros cativas, excepto no caso
de disposicoes especiais para tais empresas. As empresas
de resseguros cativas ndo cobrem riscos resultantes do
seguro directo externo ou das actividades de resseguro de
empresas de seguros ou de resseguros que pertencam ao
grupo. Além disso, as empresas de seguros ou resseguros
pertencentes a um conglomerado financeiro ndo podem
ser proprietdrias de empresas de resseguros cativas.

A presente directiva ndo deve contudo ser aplicavel as
empresas de seguros que estejam jd sujeitas as Directivas
73/239/CEE ou 2002/83/CE; todavia, a fim de garantir a
solidez financeira das empresas de seguros que exercem
também actividades de resseguro, e para que sejam
devidamente tomadas em consideracdo as caracteristicas
especificas destas actividades para efeitos dos requisitos
de capital destas empresas de seguros, as disposi¢des
relativas & margem de solvéncia das empresas de
resseguros constantes da presente directiva devem ser
aplicaveis as actividades de resseguro destas empresas de
seguros, se 0 volume das suas actividades de resseguro
representar uma parte significativa da totalidade das suas
actividades.

A presente directiva ndo se aplica a cobertura de
resseguro prestada ou plenamente garantida por um
Estado-Membro, por razdes de interesse publico impor-
tante, na qualidade de ressegurador de dltimo recurso,
nomeadamente quando, devido a uma situagdo especifica
do mercado, seja invidvel obter uma cobertura comercial
adequada; neste contexto, entende-se por falta de
«cobertura comercial adequada» uma falha no mercado
caracterizada por uma manifesta insuficiéncia da oferta
de seguros, nio devendo porém os prémios excessivos

JO L 330 de 5.12.1998, p. 1. Directiva com a tltima redaccio
que lhe foi dada pela Directiva 2005/1/CE.
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implicar em si mesmos uma inadequagio da referida
cobertura comercial. A alinea d) do n.° 2 do artigo 1.° da
presente directiva é igualmente aplicdvel aos convénios
entre empresas de seguros a que se aplicam as Directivas
73/239/CEE ou 2002/83/CE e relativos ao agrupamento
dos créditos financeiros decorrentes de grandes riscos
como o terrorismo.

As empresas de resseguros devem limitar o respectivo
objecto as actividades de resseguros e operagdes conexas.
Este requisito pode permitir que uma empresa de
resseguros exerca, por exemplo, actividades como a
prestacdo aos seus clientes de servicos de consultoria em
matéria estatistica ou actuarial, andlise ou pesquisa de
riscos. Pode igualmente incluir a funcio e as actividades
de sociedades gestoras de participagdes no que diz
respeito a actividades do sector financeiro na acepc¢io do
ponto 8) do artigo 2.° da Directiva 2002/87/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Dezembro
de 2002, relativa a supervisio complementar de
institui¢des de crédito, empresas de seguros e empresas
de investimento de um conglomerado financeiro (). De
qualquer modo, este requisito ndo permite o exercicio de
actividades bancdrias e financeiras ndo relacionadas.

A presente directiva clarifica os poderes e meios de
supervisdo das autoridades competentes. Incumbe as
autoridades competentes do Estado-Membro de origem
da empresa de resseguros assegurar o controlo da
respectiva solidez financeira, nomeadamente no que
respeita a sua situagio de solvéncia, a constituicio das
provisdes técnicas e reservas de compensagio suficientes
e a representacdo dessas provisdes e reservas por activos
de elevada qualidade.

As autoridades competentes dos Estados-Membros
devem dispor dos meios de supervisdo necessdrios para
garantir o exercicio regular das actividades das empresas
de resseguros em toda a Comunidade, quer sejam
exercidas em regime de estabelecimento ou em regime
de livre prestagio de servicos. Nomeadamente, devem
poder adoptar as medidas de salvaguarda adequadas ou
impor san¢des que tenham por objectivo prevenir
eventuais irregularidades ou infrac¢des as disposigdes
em vigor em matéria de supervisio dos resseguros.

As disposicdes relativas as transferéncias de carteiras
devem ser adaptadas ao regime de autorizacdo tnica
previsto na presente directiva. Devem ser aplicdveis a
vérios tipos de transferéncias de carteiras entre empresas
de resseguros, como as transferéncias de carteiras
resultantes de fusdes entre empresas de resseguros ou
outros instrumentos do direito das sociedades ou as
transferéncias de carteiras de perdas ndo cobertas na
passagem para outra empresa de resseguros. Além disso,
as disposicoes relativas a transferéncia de carteiras devem

JO L 35 de 11.2.2003, p. 1. Directiva alterada pela Directiva
2005/1/CE.
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incluir disposi¢des especificas relativas a transferéncia
para outras empresas de resseguros de carteiras de
contratos celebrados ao abrigo do direito de estabeleci-
mento ou da liberdade de prestagdo de servigos.

Deve ser prevista a troca de informagdes entre as
autoridades competentes e as autoridades ou organismos
que, pelas suas fungdes, contribuam para o refor¢o da
estabilidade do sistema financeiro. Para preservar o
cardcter confidencial das informagdes transmitidas, a lista
dos destinatdrios das informacdes deve ser restrita. E por
conseguinte necessirio prever as condi¢des em que
devem ser autorizadas as trocas de informacdes acima
referidas; além disso, sempre que se preveja que s
podem ser divulgadas informagdes com o acordo
explicito das autoridades competentes, estas podem
eventualmente subordinar o seu acordo a observancia
de condicdes restritas. Relativamente a este aspecto e
tendo em conta garantir a adequada supervisio das
empresas de resseguros por parte das autoridades
competentes, a presente directiva prevé regras que
permitem aos Estados-Membros celebrar acordos de
troca de informagdes com paises terceiros desde que as
informacgdes prestadas estejam sujeitas a garantias
adequadas de sigilo profissional.

A fim de reforcar a supervisio prudencial das empresas
de resseguros, é necessdrio prever uma disposi¢io
segundo a qual os auditores devem informar rapida-
mente as autoridades competentes sempre que, nos casos
previstos na presente directiva, tenham conhecimento,
no exercicio das suas funcdes, de determinados factos
susceptiveis de afectar gravemente a situagdo financeira
ou a organizagdo administrativa e contabilistica de uma
empresa de resseguros. Tendo em conta o objectivo a
atingir, é desejavel que os Estados-Membros determinem
que tal obrigacio € aplicdvel sempre que esses factos
sejam verificados por um auditor no exercicio das suas
funcdes numa empresa que tenha relagdes estreitas com a
empresa de resseguros. A obrigacdo de, quando for caso
disso, os auditores comunicarem as autoridades compe-
tentes determinados factos e decisdes relativos a uma
empresa de resseguros detectados no exercicio das suas
funcdes numa empresa que ndo seja de resseguros nio
altera a natureza das suas fun¢des nessa empresa nem a
forma como nela devem desempenhar as respectivas
fungdes.

Prevéem-se disposi¢des que definem a aplicacio da
presente directiva as actuais empresas de resseguros que
foram ja autorizadas ou que ji podiam exercer
actividades de resseguro em conformidade com as
disposicdes dos Estados-Membros antes da aplicacio da
presente directiva.
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A fim de permitir que as empresas de resseguros
cumpram os seus compromissos, o Estado-Membro de
origem deve exigir-lhes que constituam provisdes
técnicas adequadas. O montante dessas provisdes
técnicas deve ser determinado nos termos da Directiva
91/674/CEE do Conselho, de 19 de Dezembro de 1991,
relativa as contas anuais e as contas consolidadas das
empresas de seguros ('), e, no que diz respeito as
actividades de resseguro de vida, o Estado-Membro de
origem pode igualmente ser autorizado a estabelecer
regras mais especificas em conformidade com a Directiva
2002/83/CE.

As empresas de resseguros que exercam actividades de
resseguro relativamente ao seguro de crédito e cujas
actividades nesse campo sejam superiores a uma pequena
parte das suas actividades totais devem ser obrigadas a
criar uma reserva de compensagio, que ndo fard parte da
margem de solvéncia; esta reserva deve ser calculada de
acordo com um dos métodos estabelecidos na Directiva
73/239/CEE e que sdo reconhecidos como equivalentes;
além disso, a presente directiva deve permitir ao Estado-
-Membro de origem exigir igualmente que as empresas de
resseguros com administragdo central no seu territorio
constituam reservas de compensagio para ramos de
riscos diferentes do resseguro de crédito seguindo as
regras estabelecidas por esse Estado-Membro de origem.
Na sequéncia da introducdo das Normas Internacionais
de Informagdo Financeira (IFSR 4), a presente directiva
clarifica o tratamento cautelar a dar as reservas de
compensacio estabelecidas de acordo com esta mesma
directiva. Contudo, dado que a supervisdo em matéria de
resseguros terd de ser reavaliada ao abrigo do projecto
Solvéncia II, a presente directiva ndo prejudica qualquer
futura supervisio em matéria de resseguros ao abrigo
desse projecto.

As empresas de resseguros devem dispor de activos para
cobrir as provisdes técnicas e as reservas de compensacio
que tomardo em consideragdo o tipo de actividades por
elas realizadas, em especial a natureza, o montante ¢ a
duragdo dos pagamentos de sinistros previstos, de forma
a garantir a suficiéncia, liquidez, seguranca, qualidade,
rendibilidade e congruéncia dos seus investimentos, cuja
diversificagio e dispersio adequada a empresa deve
garantir e que lhe conferem a possibilidade de dar uma
resposta apropriada as alteragdes das circunstincias
econdmicas, em especial a evolugio dos mercados
financeiros e dos mercados imobilidrios, ou a aconteci-
mentos catastroficos de grande impacto.

E necessdrio que as empresas de resseguros disponham,
para além das provisdes técnicas, de uma reserva
complementar, denominada margem de solvéncia, repre-
sentada por activos livres e, mediante acordo da
autoridade competente, por outros elementos implicitos
do seu activo, que sirva de margem de seguranga contra
flutuagdes econdmicas desfavoraveis. Este requisito ¢ um

JO L 374 de 31.12.1991, p. 7. Directiva alterada pela Directiva
2003/51/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 178
de 17.7.2003, p. 16).

(26)

(27)

—_—

= >

elemento importante do sistema de supervisdo pruden-
cia. Na pendéncia da revisio do actual regime de
margem de solvéncia que a Comissdo estd a realizar no
ambito do denominado «Projecto Solvéncia II», devem
aplicar-se, na determinagdo da margem de solvéncia
exigida para as empresas de resseguros, as regras
previstas na actual legislacgio no dominio do seguro
directo.

Dadas as semelhancas existentes entre o resseguro do
ramo vida que cobre o risco de mortalidade e o resseguro
do ramo nio vida, nomeadamente a cobertura de riscos
de seguro e a duragdo dos contratos de resseguro de vida,
a margem de solvéncia exigida para o resseguro do ramo
vida deve ser determinada de acordo com as disposigdes
estabelecidas na presente directiva para o cilculo da
margem de solvéncia exigida para o resseguro do ramo
ndo vida; o Estado-Membro de origem deve no entanto
poder aplicar as regras estabelecidas pela Directiva 2002/
[83/CE para a fixagdo da margem de solvéncia exigida
para as actividades de resseguro do ramo vida ligadas a
fundos de investimento ou a contratos de participagio
em lucros.

A fim de tomar em consideragio a especial natureza de
alguns tipos de contratos de resseguro e de ramos
especificos de actividades, deve ser prevista uma
disposicdo para proceder a ajustamentos no cédlculo da
margem de solvéncia exigida; estes ajustamentos devem
ser efectuados pela Comissdo, ap6s consulta ao Comité
Europeu dos Seguros e Pensdes Complementares de
Reforma instituido pela Decisdo 2004/9/CE da Comis-
sdo (3, no exercicio das competéncias de execucio que
lhe sdo atribuidas pelo Tratado.

Estas medidas serio aprovadas pelo procedimento de
regulamentacdo previsto no artigo 5.° da Decisio 1999/
[468|CE do Conselho, de 28 de Junho de 1999, que fixa
as regras de exercicio das competéncias de execugio
atribuidas & Comissdo (?).

A lista de elementos elegiveis para representar a margem
de solvéncia disponivel estabelecida na presente directiva
deve ser a prevista nas Directivas 73/239/CEE e 2002/83/
|CE.

As empresas de resseguros devem igualmente dispor de
um fundo de garantia, a fim de assegurar que possuem os
recursos adequados aquando da sua criagdo e que no
exercicio subsequente das suas actividades a margem de
solvéncia ndo serd de qualquer modo nunca inferior a
um minimo de seguranga; contudo, a fim de tomar em
consideracdo as especificidades das empresas de resse-
guro cativas, prevé-se uma disposicdo que permite ao
Estado-Membro de origem estabelecer a um nivel inferior
o fundo de garantia minimo exigido para as empresas de
resseguro cativas.

JO L 3 de 7.1.2004, p. 34.

JO L 184 de 17.7.1999, p. 23 (rectificagdo no JO L 269 de
19.10.1999, p. 45).
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(30) Certas disposicdes da presente directiva definem normas (35) Devem ser previstas disposicdes relativamente ao direito
minimas. Os Estados-Membros de origem devem poder de recurso para os tribunais em caso de recusa ou
estabelecer regras mais estritas para as empresas de revogagdo de uma autorizagdo.
resseguros autorizadas pelas suas proprias autoridades
competentes, em especial no que diz respeito aos
requisitos relativos a margem de solvéncia. ,

(36) E importante prever que as empresas de resseguros com
administracdo central fora da Comunidade e que exercem
actividades de resseguro na Comunidade ndo estejam
sujeitas a disposi¢des que resultem num tratamento mais

(31) A presente directiva aplica-se as actividades de resseguro favordvel do que o previsto para as empresas de
finito; é por conseguinte necessaria uma definicdo de resseguros com administracdo central num Estado-
resseguro finito para efeitos da presente directiva; dado o -Membro.
cardcter especial deste ramo da actividade de resseguro, o
Estado-Membro de origem deve ter a possibilidade de
estabelecer disposigdes especificas para a prossecucdo de i ) 3 )
actividades de resseguro finito. Essas disposicdes podem (37) A fim de tomar em consideragio os aspectos interna-
diferir do regime geral estabelecido na presente directiva clonais do resseguro, prevéem-se d15P0§1§5§5 que
num certo nimero de pontos especificos. permitem a celebracdo de acordos internacionais com

um pais terceiro destinados a definir os meios de
supervisio das entidades de resseguro que exercem
actividades no territério de cada parte contratante.

(32) A presente directiva prevé regras relativas as entidades
instrumentais que assumem os riscos das empresas de
seguros ou de resseguros. O cardcter especifico dessas (38) Deve ser previsto um procedimento flexivel que
entidades instrumentais, que nio sio empresas de possibilite a apreciagio da equivaléncia prudencial com
seguros ou de resseguros, exige o estabelecimento de paises terceiros numa base comunitdria, de molde a
disposicdes especificas pelos Estados-Membros. Além melhorar a liberalizagdo dos servicos de resseguro em
disso, a presente directiva prevé que o Estado-Membro de paises terceiros, quer em regime de liberdade de
origem estabelega regras mais pormenorizadas destina- estabelecimento ou de livre prestagﬁo transfronteiri(;a
das a fixar as condi¢des em que os créditos nio de servicos. Para esse efeito, a presente directiva prevé
liquidados de uma entidade instrumental (special purpose procedimentos de negociagio com paises terceiros.
vehicle) podem ser utilizados pelas empresas de seguros
ou resseguros como activos representativos de provisdes
técnicas. A presente directiva prevé igualmente que os
créditos recll)lperéveis de umg entid%lde instru(rlnental (39) A Comissao deve ter poderes para adoptar medidas de
possam ser considerados dedutiveis no ambito de €xecucao, desde que estas nao alterem os el?memos
contratos de resseguro ou de retrocessdo dentro dos essenciais da presente  directiva. Estas medidas de
limites fixados na presente directiva, mediante pedido da execucdo c}evem permitir que a Comunidade tome em
empresa de seguros ou de resseguros a autoridade consideracao a evolugdo futura do sector do resseguro.
competente e apos acordo desta autoridade. As ~medldas necessarias a execugio dal presente directiva

serdo aprovadas nos termos da Decisio 1999/468/CE.

(33) E necessirio prever medidas para os casos em que a (40) O actual enquadramento juridico comunitdrio no sector
situagdo financeira da empresa de resseguros se deteriore dos seguros deve ser adaptado de forma a ter em conta o
a ponto de lhe ser dificil respeitar os seus compromissos. novo regime de supervisio das empresas de resseguros
Em situagdes especificas, as autoridades competentes estabelecido pela presente directiva e a fim de garantir
devem dispor de poderes para intervir numa fase um enquadramento_regulamentar coerente de todo o
suficientemente precoce, devendo no entanto informar sector dos seguros. Em especial, devem ser adaptadas as
as empresas de resseguros das razdes que motivem essa filSPOSl@OeS existentes que permitem uma «Supervisao
intervencdo, de acordo com os principios da boa indirecta» das empresas de Tesseguros por parte das
administracgdo e do respeito dos procedimentos. autoridades competentes para a supervisdo das empresas
Enquanto a referida situagdo se mantiver, a autoridade de seguro directo. Além disso, € necessirio revogar as
competente ndo deverd poder certificar que a empresa de d1sp051goes que permitem aos Estados-MeInbrczs exigir a
resseguros dispde de uma margem de solvéncia sufici- afectagdo de activos que cubram as provisdes técnicas de
ente. uma empresa de seguros, seja qual for a forma que este

requisito possa revestir, quando a seguradora é ressegu-

rada por uma empresa de resseguros autorizada nos

termos da presente directiva ou por uma empresa de

) seguros. Finalmente, deve prever-se que a margem de

(34) E necessdrio prever a cooperacdo entre autoridades solvéncia exigida as empresas de seguros que exercem

competentes dos Estados-Membros, a fim de garantir que
as empresas de resseguros que exercam as suas
actividades ao abrigo do direito de estabelecimento e
da liberdade de prestagio de servicos cumpram as
disposicdes que lhes sdo aplicdveis no Estado-Membro de
acolhimento.

actividades de resseguro, quando tais actividades repre-
sentem uma parte significativa das suas actividades, esteja
sujeita as regras de solvéncia previstas na presente
directiva para as empresas de resseguros. Por conse-
guinte, as Directivas 73/239/CEE, 92/49/CEE e 2002/83/
[CE devem ser alteradas nesse sentido.
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(41) A Directiva 98/78/CE deve ser alterada de forma a acesso as actividades de resseguro e respectivo exercicio,

(42)

(43)

1.

garantir que as empresas de resseguros de um grupo de
seguros ou de resseguros fiquem sujeitas a uma
supervisio complementar idéntica a das empresas de
seguros que fazem actualmente parte de um grupo
segurador.

Nos termos do ponto 34 do Acordo Interinstitucional
«Legislar melhor» (), o Conselho deverd encorajar os
Estados-Membros a elaborarem, para si proprios e no
interesse da Comunidade, os seus préprios quadros, que
ilustrem, na medida do possivel, a concordancia entre a
presente directiva e as medidas de transposi¢do, e a
publicé-los.

Atendendo a que o objectivo da presente directiva, a
saber, a criagdo de um enquadramento juridico para o

(44)

nio pode ser suficientemente realizado pelos Estados-
-Membros, e pode, pois, devido a dimensio e aos efeitos
da accdo prevista, ser melhor alcancado ao nivel
comunitrio, a Comunidade pode tomar medidas em
conformidade com o principio da subsidiariedade
consagrado no artigo 5.° do Tratado. Em conformidade
com o principio da proporcionalidade consagrado no
mesmo artigo, a presente directiva niao excede o
necessdrio para atingir aquele objectivo.

Uma vez que a presente directiva define normas
minimas, os Estados-Membros podem estabelecer regras
mais estritas,

APROVARAM A PRESENTE DIRECTIVA:

TITULO 1

AMBITO DE APLICACAO E DEFINICOES

Artigo 1.°
Ambito de aplicacio

A presente directiva define regras para o acesso a uma

actividade ndo assalariada de resseguro por empresas de
resseguros que exercem apenas actividades de resseguro,
estabelecidas num Estado-Membro ou que nele pretendam
estabelecer-se, bem como para o respectivo exercicio.

2.

a)

1.

a)

()

A presente directiva ndo se aplica:

As empresas de seguros a que se aplicam as Directivas
73/239/CEE ou 2002/83/CE;

As actividades e organismos a que se referem os
artigos 2.° e 3.° da Directiva 73/239/CEE;

As actividades e organismos referidos no artigo 3.° da
Directiva 2002/83/CE;

A actividade de resseguro exercida ou integralmente
garantida pelo Governo de um Estado-Membro quando
este age, por razdes de interesse publico importante, na
qualidade de segurador de dltimo recurso, inclusive em
circunstancias em que tal intervencdo seja exigida devido
a uma situacdo do mercado na qual € invidvel obter uma
cobertura comercial adequada.

Artigo 2.°
Definicoes
Para os efeitos da presente directiva, entende-se por:

«Resseguro», a actividade que consiste na aceitacdo de
riscos cedidos por uma empresa de seguros ou por outra

JO C 321 de 31.12.2003, p. 1.

empresa de resseguros. No caso da associagio de
subscritores designada por Lloyd’s, resseguro significa
igualmente a actividade que consiste na aceitagio de
riscos, cedidos por qualquer membro da Lloyd’s, por uma
empresa de seguros ou resseguros distinta da associagio
de subscritores designada por Lloyd’s;

«Empresa de resseguros cativa», uma empresa de
resseguros de propriedade de uma institui¢io financeira
que ndo seja uma empresa de seguros ou resseguros ou
um grupo de empresas de seguros ou resseguros a que se
aplica a Directiva 98/78/CE, ou por uma institui¢io ndo
financeira cujo objecto consista em fornecer uma
cobertura por resseguro exclusivamente aos riscos da
empresa ou empresas a que pertence ou da empresa ou
empresas do grupo de que faz parte a empresa de
resseguros cativa;

«Empresa de resseguros», qualquer empresa que tenha
recebido uma autorizagdo administrativa nos termos do
artigo 3.

«Sucursal», qualquer agéncia ou sucursal de uma empresa
de resseguros;

«Estabelecimento», a administracio central ou a sucursal
de uma empresa de resseguros, tomando em considera-
¢do a alinea d);
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f)  «Estado-Membro de origem», o Estado-Membro no qual o) «nstituicio financeira», uma das seguintes entidades:
se situa a administracio central da empresa de
resseguros;

i)  uma instituicdo de crédito, uma institui¢do finan-
ceira ou uma empresa de servicos bancdrios

g) «Estado-Membro da sucursal», o Estado-Membro em que auxiliares, na acep¢do dos n° * 5 e 23 do
se situa a sucursal de uma empresa de resseguros; artigo 1.° da Directiva 2000/12/CE (%),

h)  «Estado-Membro de acolhimento», o Estado-Membro em i) uma empresa de seguros, uma empresa de ressegu-
que uma empresa de resseguros tem uma sucursal ou ros ou uma sociedade gestora de participagdes no
presta servicos; sector dos seguros, na acep¢io da alinea i) do

artigo 1.° da Directiva 98/78/CE,

i)  «Relagdo de controlo», a relagio que existe entre uma
empresa-mie e uma filial, tal como prevista no artigo 1.° i) uma empresa de investimento ou uma instituico
da Directiva 83/349/CEE ("), ou uma relagio da mesma financeira, na acepgdo do ponto 1 do n.° 1 do
natureza entre qualquer pessoa singular ou colectiva e artigo 4.° da Directiva 2004/39/CE (),
uma empresa;

iv) uma companhia financeira mista, na acep¢io do

j)  «Participagdo qualificada», a detengdo numa empresa, de n.° 15 do artigo 2.° da Directiva 2002/87/CE;
forma directa ou indirecta, de pelo menos 10% do capital
ou dos direitos de voto, ou qualquer outra possibilidade
de exercer uma influéncia significativa na gestio da p) «Entidade instrumental (special purpose vehicle),, uma
empresa participada; entidade colectiva, com ou sem personalidade juridica,

que ndo seja uma empresa de seguros ou resseguros
existente, que assume riscos de empresas de seguros ou

k) «Empresa-mie», uma empresa-mde na acepcio dos resseguros e fina/ncia integralmente os riscos das posigdes
artigos 1.° e 2.° da Directiva 83/349/CEE; assumidas através do produto da emissao de divida ou de

outro mecanismo de financiamento em que os direitos de
reembolso dos emissores dessa divida ou mecanismo de
o o . . o financiamento estdo subordinados as obrigagdes de

) «Filiah, uma empresa filial na acep¢do dos artigos 1. resseguro da entidade colectiva;
2.° da Directiva 83/349/CEE;

. i o q) «Resseguro finito», o resseguro em que o potencial

m) «Autoridades competentes», as autoridades nacionais que explicito de perda méxima, expresso em risco econémico
exercem, por forca da lei ou de regulamentacdo, a maximo transferido, decorrente da transferéncia de um
supervisdo das empresas de resseguros; risco de subscri¢do e de um risco temporal significativos,

excede, num montante limitado mas significativo, o
prémio devido durante a vigéncia do contrato, junta-

n) «Relagdo estreita», uma relacdio em que duas ou mais mente com, pelo menos, uma das seguintes caracteristi-

pessoas singulares ou colectivas se encontrem ligadas
através de:

i) uma participacdo, pela qual se entende a posse,
directa ou através de uma relacio de controlo, de
20% ou mais dos direitos de voto ou do capital de
uma empresa,

ii) uma relacio de controlo, nos casos previstos nos
n. 1 e 2 do artigo 1.° da Directiva 83/349/CEE, ou
uma relagio da mesma natureza entre qualquer
pessoa singular ou colectiva e uma empresa;

Sétima Directiva 83/349/CEE do Conselho, de 13 de Junho
de 1983, baseada no n.° 3, alinea g), do artigo 54.° do Tratado e
relativa as contas consolidadas (JO L 193 de 18.7.1983, p. 1).
Directiva com a tltima redac¢do que lhe foi dada pela Directiva
2003/51/CE.

cas:

i)  consideracio explicita e substancial do valor
temporal do dinheiro,

ii) disposi¢des contratuais destinadas a moderar no
tempo o equilibrio da experiéncia econémica entre
as partes, a fim de atingir as transferéncias de risco
pretendidas.

Directiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 20 de Marco de 2000, relativa ao acesso a actividade das
instituicdes de crédito e ao seu exercicio (JO L 126 de
26.5.2000, p. 1). Directiva com a tltima redaccio que lhe foi
dada pela Directiva 2005/1/CE.

Directiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 21 de Abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos
financeiros (JO L 145 de 30.4.2004, p. 1).
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2. Para efeitos da alinea a) do n.° 1 do presente artigo, a
prestagdo de cobertura, por uma empresa de resseguros, a
uma institui¢io de realizacdo de planos de pensdes profissio-
nais abrangida pela Directiva 2003/41/CE ('), caso a legislacio
do Estado-Membro de origem dessa instituigdo permita tal
prestacio, serd também considerada como actividade abran-
gida pela presente directiva.

Para efeitos da alinea d) do n.° 1, qualquer presenga
permanente de uma empresa de resseguros no territério de
um Estado-Membro ¢ equiparada a agéncia ou sucursal,
mesmo que essa presenca ndo assuma a forma de sucursal ou
de agéncia e seja exercida através de um simples escritério
gerido por pessoal da prépria empresa, ou por uma pessoa
independente mas mandatada para agir a titulo permanente
em nome da empresa, como o faria uma agéncia.

Para efeitos da alinea j) do n.° 1 do presente artigo, bem como
no ambito dos artigos 12.° ¢ 19.° a 23.° e da determinagdo dos
outros niveis de participagdo previstos nos artigos 19.°a 23.°,
serdo tomados em consideracdo os direitos de voto a que se
refere o artigo 92.° da Directiva 2001/34/CE (3.

Para efeitos da alinea 1) do n.° 1, qualquer filial de uma filial é
igualmente considerada filial da empresa-mie de que essas
empresas dependem.

Para efeitos da alinea n) do n.° 1:

— qualquer filial de uma filial é igualmente considerada filial
da empresa-mie de que essas empresas dependem,

— ¢é igualmente considerada como constituindo uma
relagdo estreita entre duas ou mais pessoas singulares
ou colectivas uma situacdo em que essas pessoas se
encontrem ligadas de modo duradouro a uma mesma
pessoa através de uma relagdo de controlo.

3. Quando a presente directiva se referir ao euro, o
contravalor em moeda nacional a ser adoptado a partir de
31 de Dezembro de cada ano serd o valor do ultimo dia do
més de Outubro anterior, em relagdo ao qual os contravalores
do euro estdo disponiveis em todas as moedas comunitdrias.

TITULO II

ACESSO A ACTIVIDADE DE RESSEGURO E AUTORIZACAO DAS EMPRESAS DE RESSEGUROS

Artigo 3.°

Principio da autorizacio

O acesso as actividades de resseguro depende da concessdo de
uma autoriza¢do administrativa prévia.

Essa autorizagdo deve ser requerida as autoridades compe-
tentes do Estado-Membro de origem:

a) Pelas empresas que estabelecam a sua administragdo
central no territério desse Estado-Membro;

b) Pelas empresas de resseguros que, ap6s terem recebido a
autorizagio, desejem alargar a sua actividade a outras
actividades de resseguro para além das ja autorizadas.

(")  Directiva 2003/41/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 3 de Junho de 2003, relativa as actividades e a supervisdo
das institui¢des de realizagdo de planos de pensdes profissionais
(JO L 235 de 23.9.2003, p. 10).

() Directiva 2001/34/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 28 de Maio de 2001, relativa a admissdo de valores
mobilidrios a cotagdo oficial de uma bolsa de valores e a
informagdo a publicar sobre esses valores (JO L 184 de
6.7.2001, p. 1). Directiva com a tltima redacgdo que lhe foi
dada pela Directiva 2005/1/CE.

Artigo 4.°

Ambito da autorizacio

1. A autorizagdo prevista no artigo 3.° é vdlida para o
conjunto da Comunidade. A autorizagdo deve permitir que as
empresas de resseguros exercam actividades na Comunidade,
ao abrigo quer do direito de estabelecimento quer da liberdade
de prestagdo de servigos.

2. A autorizacdo é concedida para actividades de resseguro
do ramo nio vida, actividades de resseguro do ramo vida ou
todos os tipos de actividades de resseguro, segundo o pedido
efectuado pelo requerente.

A autorizacio deve ser analisada a luz do regime de operacdes
a apresentar nos termos da alinea b) do artigo 6.° e do
artigo 11.°, bem como do cumprimento das condi¢des
estabelecidas para a autoriza¢io pelo Estado-Membro a quem
foi requerida.

Artigo 5.°

Forma das empresas de resseguros

1. Os Estados-Membros de origem devem exigir que as
empresas de resseguros para as quais for requerida autorizagio
adoptem uma das formas estabelecidas no anexo L
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As empresas de resseguros podem igualmente adoptar a forma
de Sociedade Europeia (SE) definida no Regulamento (CE)
n.° 2157/2001 ().

2. Os Estados-Membros podem criar, se necessario, empre-
sas de direito publico, desde que tenham por objecto a
realizagdo de operagdes de resseguro em condigdes equiva-
lentes as das empresas de direito privado.

Artigo 6.°
Condigdes

O Estado-Membro de origem deve exigir que as empresas de
resseguros para as quais for requerida autorizagdo:

a)  Limitem o seu objecto social a actividades de resseguro e
operagdes conexas; este requisito pode incluir sociedades
gestoras de participagdes sociais e actividades relaciona-
das com actividades do sector financeiro na acep¢do do
ponto 8 do artigo 2.° da Directiva 2002/87|CE;

b)  Apresentem um programa de actividades de acordo com
o disposto no artigo 11.%

¢) Disponham de um fundo de garantia no valor minimo
previsto no n.° 2 do artigo 40.%;

d) Sejam dirigidas de forma efectiva por pessoas que
preencham as necessdrias condigdes de idoneidade e de
qualificacio ou experiéncia profissionais.

Artigo 7.°
Relacio estreita

1. Sempre que existirem relagdes estreitas entre uma
empresa de resseguros e outras pessoas singulares ou
colectivas, as autoridades competentes s6 concederio a
autorizago se essas relagdes ndo entravarem o bom exercicio
das suas funcdes de supervisio.

2. As autoridades competentes devem recusar a autoriza¢io
se as disposicdes legislativas, regulamentares ou administra-
tivas de um pais terceiro, a que estejam sujeitas uma ou mais
pessoas singulares ou colectivas com as quais a empresa de
resseguros tenha relagdes estreitas, ou dificuldades inerentes a
sua aplicagdo, entravarem o bom exercicio das suas funcdes de
supervisao.

3. As autoridades competentes devem exigir que as
empresas de resseguros lhes prestem as informagdes que

() Regulamento (CE) n.° 2157/2001 do Conselho, de
8 de Outubro de 2001, relativo ao estatuto da sociedade
europeia (JO L 294 de 10.11.2001, p. 1). Regulamento alterado
pelo Regulamento (CE) n.> 885/2004 (JO L 168 de 1.5.2004,

p- 1).

tenham solicitado para se certificarem do cumprimento a
titulo permanente do disposto no n.° 1.

Artigo 8.°

Administracio central da empresa de resseguros

Os Estados-Membros devem exigir que a administracdo central
das empresas de resseguros se situe no mesmo Estado-
-Membro que a respectiva sede estatutdria.

Artigo 9.°

Condicdes das apdlices de seguros e tarifas

1. A presente directiva ndo obsta a que os Estados-Membros
mantenham em vigor ou adoptem disposi¢Bes legislativas,
regulamentares ou administrativas que exijam a aprovagdo do
contrato social e dos estatutos e a comunica¢io de todos os
documentos necessdrios para o exercicio normal da sua
fungdo de supervisio.

2. Os Estados-Membros ndo podem, contudo, adoptar
disposi¢Bes que exijam a aprovagdo prévia ou a comunicacio
sistemdtica das condiches gerais e especiais das apdlices de
seguros, das tarifas e dos formuldrios e outros impressos que a
empresa de resseguros tencione utilizar nas suas relagdes com
empresas cedentes ou retrocedentes.

Artigo 10.°

Necessidades econémicas do mercado

Os Estados-Membros nio podem determinar que o pedido de
autorizagdo seja analisado em funcdo das necessidades
econdmicas do mercado.

Artigo 11.°

Programa de actividades

1. O programa de actividades referido na alinea b) do
artigo 6.° deve conter indicagdes ou justificagdes sobre:

a) A natureza dos riscos que a empresa de resseguros se
propde cobrir;

b) Os tipos de acordos em matéria de resseguros que a
empresa de resseguros tenciona concluir com empresas
cedentes;

¢)  Os principios orientadores em matéria de retrocessio;
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d) Os elementos que constituem o fundo de garantia
minimo;

e) As previsdes relativas as despesas de instalacio dos
servicos administrativos e da rede de angariagio e os
meios financeiros destinados a cobrir essas despesas.

2. Para além dos requisitos constantes do n.° 1, o programa
de actividades deve incluir, em relagdo aos trés primeiros
exercicios:

a)  As estimativas relativas as despesas de gestdo que nio
sejam despesas de instalagdo, em especial as despesas
gerais correntes e as comissoes;

b) As estimativas relativas a prémios ou quotizagdes e
sinistros;

¢) O balango previsional;

d)  As previsdes relativas aos meios financeiros destinados a
garantir os compromissos assumidos e a margem de
solvéncia.

Artigo 12.°

Accionistas e sécios com participagdes qualificadas

As autoridades competentes do Estado-Membro de origem
ndo devem conceder a autorizagio que permite o acesso de
uma empresa a actividade de resseguros antes de terem obtido
a comunicacdo da identidade dos accionistas ou sécios,
directos ou indirectos, pessoas singulares ou colectivas, que
nela tenham participagdes qualificadas, bem como do
montante de tais participagdes.

As mesmas autoridades recusaro a autorizacio se, atendendo
a necessidade de garantir uma gestdo s e prudente da empresa
de resseguros, ndo estiverem convencidas da idoneidade dos
referidos accionistas ou socios.

Artigo 13.°

Recusa de autorizagio

Qualquer decisio de recusa de autorizagio deve ser
fundamentada de maneira precisa e notificada a empresa
interessada.

Os Estados-Membros devem prever um direito de recurso
judicial, nos termos do artigo 53.°, de qualquer decisdo de
recusa.

Deve igualmente ser previsto o direito de recurso para o caso
de as autoridades competentes ndo se pronunciarem sobre o
pedido de autorizagdo no prazo de seis meses a contar da data
da respectiva recepcio.

Artigo 14.°

Consulta prévia das autoridades competentes de outros
Estados-Membros

1. As autoridades competentes do outro Estado-Membro
envolvido devem ser consultadas antes da concessio de
autoriza¢do a empresas de resseguros que sejam:

a) Filiais de empresas de seguros ou de resseguros
autorizadas noutros Estados-Membros; ou

b) Filiais da empresa-mde de uma empresa de seguros ou de
resseguros autorizada noutro Estado-Membro; ou

¢) Controladas pela mesma pessoa, singular ou colectiva,
que controla uma empresa de seguros ou de resseguros
autorizada noutro Estado-Membro.

2. As autoridades competentes de um Estado-Membro
envolvido responsdveis pela supervisio das institui¢des de
crédito ou das empresas de investimento devem ser
consultadas antes da concessio de autorizagio a empresas
de resseguros que sejam:

a) Filiais de uma institui¢do de crédito ou de uma empresa
de investimento autorizada na Comunidade; ou

b) Filiais da empresa-mie de uma instituicio de crédito ou
de uma empresa de investimento autorizada na Comu-
nidade; ou

¢) Controladas pela mesma pessoa, singular ou colectiva,
que controla uma institui¢do de crédito ou uma empresa
de investimento autorizada na Comunidade.

3. As autoridades competentes referidas nos n 1 e 2
devem consultar-se mutuamente quando avaliarem a adequa-
¢do dos accionistas e a idoneidade e competéncia dos
dirigentes envolvidos na gestdo de outra entidade do mesmo
grupo. Devem informar-se reciprocamente de quaisquer dados
relativos a estas questdes, desde que tenham relevancia para
outras autoridades competentes envolvidas na concessio de
uma autorizacio ou para o controlo permanente do
cumprimento dos requisitos de exercicio da actividade.
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TITULO III

REQUISITOS DE EXERCICIO DA ACTIVIDADE DE RESSEGUROS

CAPITULO 1

Principios e métodos da supervisdo financeira

Seccdo 1

Autoridades competentes e regras gerais

Artigo 15.°

Autoridades competentes e objecto da supervisio

1. A supervisio financeira das empresas de resseguros,
incluindo a supervisdo das actividades por elas exercidas
através de sucursais e em regime de livre prestacdo de servicos,
¢ da competéncia exclusiva do Estado-Membro de origem.

Se as autoridades competentes do Estado-Membro de
acolhimento tiverem razdes para considerar que as actividades
de uma empresa de resseguros podem afectar a sua solidez
financeira, dardo conhecimento desse facto as autoridades
competentes do Estado-Membro de origem da empresa em
causa. As autoridades competentes do Estado-Membro de
origem devem verificar se a referida empresa de resseguros
cumpre as regras prudenciais definidas na presente directiva.

2. A supervisio financeira prevista no n. 1 inclui a
verificagdo, quanto ao conjunto das actividades das empresas
de resseguros, da sua situagdo de solvéncia, da constituicdo de
provisdes técnicas e dos activos representativos, em confor-
midade com as regras ou préticas estabelecidas no Estado-
-Membro de origem, por forga das disposi¢des adoptadas ao
nivel comunitdrio.

3. O Estado-Membro de origem de uma empresa de
resseguros ndo pode recusar um contrato de retrocessdo
celebrado por essa empresa com uma empresa de resseguros
autorizada ao abrigo da presente directiva ou com uma
empresa de seguros autorizada ao abrigo das Directivas 73/
[239/CEE ou 2002/83/CE por razdes directamente relaciona-
das com a solidez financeira da empresa de resseguros ou de
seguros em causa.

4. As autoridades competentes do Estado-Membro de
origem devem exigir que as empresas de resseguros dispo-
nham de uma boa organizagio administrativa e contabilistica
e de procedimentos de controlo interno adequados.

Artigo 16.°

Supervisdo das sucursais estabelecidas noutros Estados-
-Membros

Os Estados-Membros das sucursais devem estabelecer que,
quando uma empresa de resseguros autorizada noutro Estado-
-Membro exer¢a a sua actividade por intermédio de uma
sucursal, as autoridades competentes do Estado-Membro de
origem possam, depois de terem previamente informado do
facto as autoridades competentes do Estado-Membro da
sucursal, proceder, directamente ou por intermédio de pessoas
que tenham mandatado para o efeito, a verificagdo in loco das
informacdes necessdrias para garantir a respectiva supervisdo
financeira. As autoridades do Estado-Membro da sucursal
podem participar na referida verificago.

Artigo 17.°

Contabilidade, informacdes prudenciais e estatisticas:
poderes de supervisio

1. Os Estados-Membros devem exigir as empresas de
resseguros com administragdo central no seu territorio que
apresentem anualmente, em relacio ao conjunto de todas as
suas operagles, contas da sua situacdo financeira e da sua
solvéncia.

2. Os Estados-Membros devem exigir as empresas de
resseguros com administracdo central no seu territorio a
apresentagdo periédica das informacdes e documentos
estatisticos necessdrios ao exercicio da supervisio. As
autoridades competentes devem comunicar entre si os
documentos e as informacdes uteis para a realizacdo dessa
supervisao.

3. Os Estados-Membros devem adoptar todas as disposicdes
necessdrias para que as autoridades competentes disponham
dos poderes e meios necessirios para a supervisio das
actividades das empresas de resseguros com administragdo
central no seu territério, incluindo as actividades exercidas
fora desse territdrio.

4. Em especial, as autoridades competentes devem poder:

a)  Obter informagdes pormenorizadas sobre a situacio das
empresas de resseguros e o conjunto das suas actividades,
designadamente recolhendo informagdes ou exigindo a
apresentacdo dos documentos relativos as suas activida-
des de resseguro e retrocessdo e procedendo a verifica-
¢oes in loco nas instalagdes das empresas de resseguros;
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b) Tomar, relativamente as empresas de resseguros, aos seus
dirigentes e responsdveis ou as pessoas que as controlam,
todas as medidas adequadas e necessdrias para garantir
que as actividades de resseguros cumpram as disposigdes
legais, regulamentares e administrativas que tais empresas
sdo obrigadas a respeitar nos diversos Estados-Membros;

¢) Garantir a aplicagdo dessas medidas, se necessdrio por
execucio forcada e, eventualmente, mediante recurso as
instancias judiciais.

Os Estados-Membros também podem prever a possibilidade
de as autoridades competentes obterem todas as informacdes
sobre os contratos na posse de intermedidrios.

Artigo 18.°

Transferéncia de carteiras

Os Estados-Membros devem autorizar, nas condi¢des previstas
no respectivo direito interno, as empresas de resseguros com
administracio central no seu territério a transferirem a
totalidade ou parte dos contratos da respectiva carteira,
incluindo os subscritos em regime de estabelecimento ou em
regime de livre prestagdo de servigos, para uma cessiondria
estabelecida na Comunidade, desde que as autoridades
competentes do Estado-Membro de origem da cessiondria
atestem que esta possui a margem de solvéncia necessdria,
tendo em conta essa mesma transferéncia, a que se refere o
capitulo 3.

Secgdo 2

Participacdes qualificadas

Artigo 19.°

Aquisicoes

Os Estados-Membros devem exigir que qualquer pessoa
singular ou colectiva que pretenda ser titular, directa ou
indirectamente, de uma participagio qualificada numa
empresa de resseguros deva informar previamente desse facto
as autoridades competentes do Estado-Membro de origem e
comunicar o montante dessa participagdo. A pessoa singular
ou colectiva em causa deve igualmente informar as autorida-
des competentes do Estado-Membro de origem caso tenha a
intengdo de aumentar a sua participacdo qualificada de forma
a que a sua percentagem de direitos de voto ou de partes do
capital atinja ou ultrapasse os limiares de 20%, 33% ou 50%
ou a que a empresa de resseguros se transforme em sua filial.

As autoridades competentes do Estado-Membro de origem
dispdem de um prazo mdximo de trés meses a contar da data
de informagio prevista no primeiro pardgrafo para se oporem
ao referido projecto se, atendendo as necessidades de garantir
uma gestdo sd e prudente da empresa de resseguros em causa,
ndo estiverem convencidas da idoneidade da pessoa a que se
refere o primeiro pardgrafo. Caso ndo se oponham ao
projecto, as referidas autoridades podem fixar um prazo
maximo para a respectiva realizacdo.

Artigo 20.°
Aquisicio por empresas financeiras

Caso o adquirente da participacdo a que se refere o artigo 19.°
seja uma empresa de seguros, uma empresa de resseguros,
uma instituicdo de crédito ou uma empresa de investimento
autorizada noutro Estado-Membro, a empresa-mae de uma
entidade desse tipo ou uma pessoa singular ou colectiva que
controle tal entidade, e se, em resultado da aquisi¢do, a
empresa em que o adquirente se propde adquirir a
participagio se transformar numa filial do adquirente ou
passar a estar sujeita ao seu controlo, a apreciagio da aquisi¢io
deve ser objecto da consulta prévia a que se refere o
artigo 14.°.

Artigo 21.°
Cessoes

Os Estados-Membros devem exigir que qualquer pessoa
singular ou colectiva que tencione alienar, directa ou
indirectamente, uma participacio qualificada numa empresa
de resseguros deva informar previamente desse facto as
autoridades competentes do Estado-Membro de origem e
comunicar o montante da participagio a alienar.

A pessoa singular ou colectiva em causa deve igualmente
informar as autoridades competentes caso tenha a intengio de
diminuir a sua participacdo qualificada de forma a que a sua
proporcio de direitos de voto ou partes de capital desca para
um nivel inferior aos limiares de 20%, 33% ou 50% ou a que a
empresa de resseguros deixe de ser sua filial.

Artigo 22.°

Informacdes a prestar as autoridades competentes pela
empresa de resseguros

As empresas de resseguros devem comunicar as autoridades
competentes do respectivo Estado-Membro de origem, logo
que delas tiverem conhecimento, as aquisi¢des ou cessdes de
participagdes no seu capital em consequéncia das quais seja
ultrapassado, para mais ou para menos, um dos limiares
referidos nos artigos 19.° e 21.°.

As empresas de resseguros devem comunicar igualmente as
autoridades competentes do respectivo Estado-Membro de
origem, pelo menos uma vez por ano, a identidade dos seus
accionistas ou socios que sejam titulares de participagdes
qualificadas e o montante dessas participagdes, com base,
designadamente, nos dados registados na assembleia geral
anual dos accionistas ou sdcios, ou com base nas informacdes
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recebidas em cumprimento das obrigagdes relativas as
sociedades cotadas numa bolsa de valores.

Artigo 23.°

Participacdes qualificadas: Poderes da autoridade
competente

Os Estados-Membros devem exigir que, caso a influéncia
exercida pelas pessoas referidas no artigo 19.° seja susceptivel
de prejudicar a sd e prudente gestio de uma empresa de
resseguros, as autoridades competentes do Estado-Membro de
origem tomem as medidas adequadas para por termo a essa
situagdo. Tais medidas podem consistir, nomeadamente, em
injuncdes, em sangdes aplicdveis aos dirigentes ou na
suspensdo do exercicio dos direitos de voto correspondentes
as acgdes ou partes de capital detidas pelos accionistas ou
socios em questdo.

Devem ser aplicadas medidas semelhantes as pessoas
singulares ou colectivas que nio cumpram a obrigacdo de
informagdo prévia imposta nos termos do artigo 19.°. Caso,
apesar da oposicdo das autoridades competentes, seja
adquirida uma participagdo, os Estados-Membros devem
estabelecer, independentemente de outras san¢des que possam
vir a adoptar, a suspensdo do exercicio dos direitos de voto
correspondentes a tal participagio ou a nulidade ou
anulabilidade dos votos expressos.

Secgdo 3

Sigilo profissional e troca de informacdes

Artigo 24.°

Obrigacio

1. Os Estados-Membros devem estabelecer que todas as
pessoas que exercam ou tenham exercido uma actividade para
as autoridades competentes, bem como os revisores ou peritos
mandatados por essas autoridades, fiquem sujeitas ao sigilo
profissional.

Em conformidade com essa obrigacio e sem prejuizo dos
casos do foro penal, as informagdes confidenciais que recebam
no exercicio da sua profissdo ndo podem ser comunicadas a
nenhuma pessoa ou autoridade, excepto de forma sumdria ou
agregada, e de modo a que as empresas de resseguros
individuais ndo possam ser identificadas.

2. Contudo, no caso de empresas de resseguros que tenham
sido declaradas em faléncia ou cuja liquidacdo obrigatéria
tenha sido decretada judicialmente, as informacdes confiden-
ciais que ndo digam respeito a terceiros implicados nas

tentativas de recuperacdo podem ser divulgadas no dmbito de
processos civeis ou comerciais.

Artigo 25.°

Troca de informacdes entre autoridades competentes de
Estados-Membros

O disposto no artigo 24.° nio impede que as autoridades
competentes dos diferentes Estados-Membros procedam as
trocas de informacdes previstas nas directivas aplicdveis as
empresas de resseguros. Essas informagdes ficam sujeitas ao
sigilo profissional previsto no artigo 24.°.

Artigo 26.°

Acordos de cooperagio com paises terceiros

Os Estados-Membros s6 podem celebrar acordos de coope-
racdo que prevejam a troca de informacdes com as autoridades
competentes de paises terceiros ou com autoridades ou
organismos de paises terceiros referidos nos n.® 1 e 2 do
artigo 28.° se as informacdes comunicadas beneficiarem de
garantias de sigilo profissional pelo menos equivalentes as
previstas na presente seccdo. Essa troca de informacdes deve
destinar-se ao exercicio da supervisdo pelas autoridades ou
organismos referidos.

As informagdes que tenham origem noutro Estado-Membro
apenas podem ser divulgadas com o acordo expresso das
autoridades competentes que as tiverem transmitido e, se for
caso disso, exclusivamente para os efeitos para os quais essas
autoridades tiverem dado o seu acordo.

Artigo 27.°

Utilizacdo de informacdes confidenciais

As autoridades competentes que, ao abrigo dos artigos 24.° ou
25.°, receberem informagdes confidenciais s6 podem utiliza-
-las no exercicio das suas fungdes:

a)  Para a andlise do cumprimento dos requisitos de acesso a
actividade de resseguros e para facilitar o controlo das
condigdes de exercicio da actividade, especialmente em
matéria de supervisdo das provisdes técnicas, da margem
de solvéncia, da organizacdo administrativa e contabi-
listica e dos mecanismos de controlo interno;

b) Para a imposicdo de sancdes;

¢) No ambito de um recurso administrativo contra uma
decisdo das autoridades competentes;
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d) No ambito de processos judiciais instaurados ao abrigo
do artigo 53.° ou de disposicdes especificas previstas na
presente directiva e nas outras directivas em vigor no
dominio das empresas de seguros e de resseguros.

Artigo 28.°

Troca de informacdes com outras autoridades

1. Os artigos 24.° e 27° ndo impedem a troca de
informacdes entre duas ou mais autoridades competentes de
um mesmo Estado-Membro, ou, entre Estados-Membros,
entre as autoridades competentes e:

a)  As autoridades responsaveis pela supervisio oficial das
instituicdes de crédito e de outras institui¢des financeiras,
bem como as autoridades encarregadas da supervisdo
dos mercados financeiros;

b) Os organismos intervenientes na liquidacio e nos
processos de faléncia de empresas de seguros e resseguros
e noutros processos analogos;

c)  As pessoas encarregadas da revisdo oficial das contas das
empresas de seguros, das empresas de resseguros e de
outras institui¢des financeiras,

no exercicio das suas fungdes de supervisio, nem a
transmissdo, aos 6rgdos incumbidos da gestdo de processos
de liquidagdo obrigatéria ou da gestio de sistemas de garantia,
das informagdes necessdrias ao exercicio das suas funcdes. As
informacdes recebidas pelas referidas autoridades, organismos
e pessoas ficam sujeitas ao sigilo profissional a que se refere o
artigo 24.°.

2. Nio obstante o disposto nos artigos 24.° a 27.°, os
Estados-Membros podem autorizar trocas de informagoes
entre, por um lado, as autoridades competentes e, por outro:

a)  As autoridades responsiveis pelo controlo dos organis-
mos intervenientes na liquidacdo e nos processos de
faléncia de empresas de seguros ou de resseguros e
noutros processos analogos;

b) As autoridades responsdveis pelo controlo das pessoas
encarregadas da revisdo oficial das contas das empresas
de seguros ou resseguros, de institui¢des de crédito, de
empresas de investimento e de outras institui¢des
financeiras;

¢)  Os actudrios independentes de empresas de seguros ou
resseguros que exercam, nos termos da lei, uma funcio
de supervisdo sobre estas, bem como os organismos com
competéncia para a supervisio desses actudrios.

Os Estados-Membros que fagam uso da faculdade prevista no
primeiro pardgrafo devem exigir que sejam preenchidas pelo
menos as seguintes condigdes:

a) A troca de informagdes deve destinar-se ao exercicio do
controlo ou da supervisdo legal a que se refere o primeiro
pardgrafo;

b) As informagdes recebidas neste contexto ficam sujeitas
ao sigilo profissional a que se refere o artigo 24.%;

¢)  Se as informagdes forem provenientes de outro Estado-
-Membro, s6 podem ser divulgadas com o acordo
expresso das autoridades competentes que as tiverem
transmitido e, se for caso disso, exclusivamente para os
efeitos para os quais as referidas autoridades tiverem
dado o seu acordo.

Os Estados-Membros devem comunicar a Comissdo e aos
outros Estados-Membros a identidade das autoridades, pessoas
e organismos que podem receber informagdes nos termos do
presente nimero.

3. Nio obstante o disposto nos artigos 24.° a 27.° ¢ com o
objectivo de reforcar a estabilidade do sistema financeiro,
incluindo a respectiva integridade, os Estados-Membros
podem autorizar a troca de informacdes entre as suas
autoridades competentes e as autoridades ou organismos
encarregados por lei da detecgdo e investigagdo das infracgdes
ao direito das sociedades.

Os Estados-Membros que fagam uso da faculdade prevista no
primeiro pardgrafo devem exigir que sejam preenchidas pelo
menos as seguintes condigdes:

a) As informagdes devem destinar-se ao exercicio das
fungdes a que se refere o primeiro paragrafo;

b) As informagdes recebidas neste contexto ficam sujeitas
ao sigilo profissional a que se refere o artigo 24.%;

¢) Se as informagdes forem origindrias de outro Estado-
-Membro, s6 podem ser comunicadas com o acordo
expresso das autoridades competentes que as tiverem
transmitido e, se for caso disso, exclusivamente para os
efeitos para os quais as referidas autoridades tiverem
dado seu acordo.

Caso num Estado-Membro as autoridades ou organismos
referidos no primeiro pardgrafo exercam as suas fungdes de
deteccdo ou de investigacio recorrendo, por forca das suas
competéncias especificas, a pessoas mandatadas para o efeito
que ndo pertengam a fungdo publica, a possibilidade de troca
de informacdes prevista no primeiro pardgrafo poderd ser
tornada extensiva a essas pessoas, nas condicdes especificadas
no segundo pardgrafo.
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Para efeitos da alinea c) do segundo pardgrafo, as autoridades
ou 0s organismos a que se refere o primeiro pardgrafo devem
comunicar as autoridades competentes que tenham divulgado
as informagdes a identidade e as fungdes precisas das pessoas a
quem as mesmas serdo transmitidas.

Os Estados-Membros devem comunicar 2 Comissdo e aos
outros Estados-Membros a identidade das autoridades ou
organismos que podem receber informagdes nos termos do
presente nimero.

Artigo 29.°

Transmissio de informaces aos bancos centrais e
autoridades monetdrias

A presente sec¢do ndo impede as autoridades competentes de
transmitirem aos bancos centrais e a outros organismos com
funcdes semelhantes, enquanto autoridades monetarias, bem
como, se for caso disso, a outras autoridades com
competéncia para o controlo dos sistemas de pagamento,
informacdes destinadas ao exercicio das suas funcdes.
Também ndo impede essas autoridades ou organismos de
comunicarem as autoridades competentes as informacdes de
que necessitem para efeitos do artigo 27.°.

As informagdes recebidas neste contexto ficam sujeitas ao
sigilo profissional a que se refere a presente seccio.

Artigo 30.°

Divulgacio de informacdes as autoridades piiblicas
centrais responsaveis pela legislacdo financeira

Nio obstante o disposto nos artigos 24.° e 27.°, os Estados-
-Membros podem, por forca de disposicdes legais, autorizar a
comunicacdo de certas informagdes a outros servicos das suas
autoridades ptiblicas centrais responsdveis em matéria de
legislagdo sobre supervisdo das institui¢des de crédito, das
instituicdes financeiras e das empresas de prestagio de
servicos de investimento, de seguros ou de resseguros, bem
como aos inspectores mandatados por esses servigos.

Todavia, essas informagdes s6 podem ser fornecidas quando
tal se revelar necessdrio por razdes de supervisio prudencial.

Contudo, os Estados-Membros devem estabelecer que as
informagdes recebidas ao abrigo do artigo 25.° e do n.° 1 do
artigo 28.°, bem como as obtidas através das verificagdes in
loco referidas no artigo 16.°, ndo possam em caso algum ser
divulgadas nos termos do presente artigo, salvo com o acordo
expresso da autoridade competente que tenha comunicado as
informacdes ou da autoridade competente do Estado-Membro
em que tenha sido efectuada a verificagdo in loco.

Seccdo 4

Funcoes dos auditores

Attigo 31.0

Funcdes dos auditores

1. Os Estados-Membros devem prever pelo menos que
qualquer pessoa autorizada nos termos da Directiva 84/253/
|CEE (') que exerca numa empresa de resseguros as fun¢des
descritas no artigo 51.° da Directiva 78/660/CEE (3), no
artigo 37.° da Directiva 83/349/CEE ou no artigo 31.° da
Directiva 85/611/CEE (%), ou quaisquer outras funcdes legais,
tem a obrigacdo de comunicar sem demora as autoridades
competentes qualquer facto ou decisio respeitante a essa
empresa de que tenha tido conhecimento no desempenho das
suas fungdes e que seja susceptivel de:

a)  Constituir uma violagdo material das disposicdes legisla-
tivas, regulamentares e administrativas que estabelecem
as condi¢des de autorizacdo ou regem especificamente o
exercicio da actividade das empresas de seguros e de
resseguros;

b) Afectar a continuidade da exploracio da empresa de
resseguros;

¢) Implicar a recusa da certificacdo das contas ou a emissdo
de reservas.

Tais pessoas ficam igualmente obrigadas a comunicar
quaisquer factos ou decisdes de que venham a ter conheci-
mento no contexto de func¢des como as descritas no primeiro
pardgrafo, exercidas numa empresa que mantenha uma
relagdo estreita, decorrente de uma relagio de controlo, com
a empresa de resseguros na qual essas pessoas desempenham
as referidas fungdes.

() Oitava Directiva 84/253|CEE do Conselho, de 10 de Abril
de 1984, baseada no n.° 3, alinea g), do artigo 54.° do Tratado,
relativa a aprovagdo das pessoas encarregadas da fiscalizagdo
legal dos documentos contabilisticos (JO L 126 de 12.5.1984,
p. 20).

()  Quarta Directiva 78/660/CEE do Conselho, de 25 de Julho
de 1978, baseada no n.° 3, alinea g), do artigo 54.° do Tratado e
relativa as contas anuais de certas formas de sociedades (JO
L 222 de 14.8.1978, p. 11). Directiva com a tltima redacgdo que
lhe foi dada pela Directiva 2003/51/CE.

() Directiva 85/611/CEE do Conselho, de 20 de Dezembro
de 1985, que coordena as disposi¢des legislativas, regulamen-
tares e administrativas respeitantes a alguns organismos de
investimento colectivo em valores mobilidrios (OICVM) (JO
L 375 de 31.12.1985, p. 3). Directiva com a tltima redac¢do que
lhe foi dada pela Directiva 2005/1/CE.
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2. A divulgagio de boa fé as autoridades competentes, pelas
pessoas autorizadas nos termos da Directiva 84/253/CEE, de
quaisquer factos ou decisdes relevantes referidos no n.° 1 do
presente artigo ndo constitui violagdo de qualquer restricio a
divulgacio de informagdes imposta por contrato ou por
disposicio legislativa, regulamentar ou administrativa e nio
acarreta para essas pessoas qualquer tipo de responsabilidade.

CAPITULO 2

Regras relativas as provisdes técnicas

Artigo 32.°

Constituicio de provisdes técnicas

1. Os Estados-Membros de origem devem exigir as empresas
de resseguros a constitui¢do de provisdes técnicas suficientes
em relacdo ao conjunto das suas actividades.

O montante dessas provisdes é determinado de acordo com as
regras estabelecidas na Directiva 91/674/CEE. Quando for caso
disso, o Estado-Membro de origem pode prever regras mais
especificas, nos termos do disposto no artigo 20.° da Directiva
2002/83/CE.

2. Os Estados-Membros ndo podem manter nem adoptar
um sistema de reservas brutas que exija a afectagdo de activos
com vista a representar as provisdes para prémios nio
adquiridos e sinistros pendentes se a resseguradora for uma
empresa de resseguros autorizada ao abrigo da presente
directiva ou uma empresa de seguros autorizada ao abrigo das
Directivas 73/239/CEE ou 2002/83/CE.

3. Caso o Estado-Membro de origem permita a representa-
¢do das provisdes técnicas por dividas de empresas de
resseguros ndo autorizadas ao abrigo da presente directiva
ou de empresas de seguros ndo autorizadas ao abrigo das
Directivas 73/239/CEE ou 2002/83/CE, deve estabelecer as
condi¢des de aceitagio dessa representagio.

Artigo 33.°

Reservas de compensacio

1. Os Estados-Membros de origem devem exigir que as
empresas de resseguros que tenham ressegurado os riscos
incluidos no ramo 14 do ponto A do anexo da Directiva 73/
/239/CEE constituam uma reserva de compensacio que servird
para compensar quaisquer eventuais défices das provisdes
técnicas ou uma taxa de sinistralidade superior & média que
surja neste ramo em qualquer exercicio financeiro.

2. A reserva de compensacdo para o resseguro de crédito
deve ser calculada segundo as regras fixadas pelo Estado-
-Membro de origem, em conformidade com um dos quatro
métodos que constam do ponto D do anexo da Directiva 73/
[239/CEE, que sdo considerados equivalentes.

3. Os Estados-Membros de origem podem eximir da
obrigagdo de constituir uma reserva de compensa¢io para o
resseguro do ramo do seguro de crédito as empresas de
resseguros cujos prémios ou contribui¢des para o resseguro de
seguros de crédito sejam inferiores a 4% das suas receitas totais
com prémios ou contribui¢des e inferiores a 2 500 000 euros.

4. Os Estados-Membros de origem podem exigir que as
empresas de resseguros constituam uma reserva de compen-
sacdo para ramos de riscos diferentes do resseguro de crédito.
Tais reservas de compensagdo serdo calculadas de acordo com
as regras estabelecidas pelo Estado-Membro de origem.

Artigo 34.°

Activos representativos das provisdes técnicas

1. Os Estados-Membros de origem devem exigir que as
empresas de resseguros invistam os activos representativos das
provisdes técnicas e a reserva de compensagdo a que se refere
o artigo 33.° de acordo com as seguintes regras:

a) Os activos representativos das provisdes técnicas
devem ter em conta o tipo de operacdes efectuadas pela
empresa de resseguros, em especial a natureza, o
montante e a duracdio dos pagamentos de sinistros
previstos, de forma a garantir a suficiéncia, a liquidez, a
seguranca, a qualidade, a rentabilidade e a congruéncia
dos investimentos;

b) As empresas de resseguros devem garantir a diversifica-
¢do e dispersdo adequada dos activos, que lhes devem
conferir a possibilidade de dar uma resposta apropriada
as alteracdes das circunstancias econdmicas, em especial
a evolugdo dos mercados financeiros e imobilidrios, ou a
acontecimentos catastroficos de grande impacto. As
empresas devem avaliar o impacto de quaisquer circun-
stancias irregulares do mercado nos seus activos,
devendo diversifica-los de forma a reduzir esse impacto;

¢) O investimento em activos nio admitidos a negociagio
num mercado financeiro regulamentado deve em
qualquer caso manter-se em niveis prudentes;

d) Deve ser possivel o investimento em produtos derivados
na medida em que contribuam para a reducdo dos riscos
de investimento ou facilitem uma gestdo eficiente da
carteira. Esses produtos devem ser avaliados de forma
prudente, tendo em conta os activos subjacentes, e
incluidos na avaliagdo dos activos das empresas. Estas
devem evitar igualmente uma excessiva exposi¢io a
riscos relativamente a uma tnica contraparte e a outras
operagdes de derivados;
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e) Os activos devem ser suficientemente diversificados, de
forma a evitar a dependéncia excessiva de qualquer
activo, emitente ou grupo de empresas e a acumulago de
riscos no conjunto da carteira. Os investimentos em
activos emitidos pelo mesmo emitente ou por emitentes
pertencentes ao mesmo grupo ndo devem expor a
empresa a uma concentragdo excessiva de riscos.

Os Estados-Membros podem decidir ndo aplicar os requisitos
referidos na alinea €) aos investimentos em titulos de divida
publica.

2. Os Estados-Membros ndo podem exigir que as empresas
de resseguros situadas no seu territorio invistam em categorias
especificas de activos.

3. Os Estados-Membros ndo podem sujeitar as decisdes de
investimento das empresas de resseguros situadas no seu
territério ou das suas entidades gestoras de investimento a
qualquer tipo de autorizagio prévia ou a requisitos de
notificagdo sistematicos.

4. Nio obstante o disposto nos n.® 1 a 3, os Estados-
-Membros de origem podem estabelecer, para as empresas de
resseguros com administragdo central no seu territorio, as
seguintes regras quantitativas, desde que prudencialmente
justificadas:

a) O investimento de provisdes técnicas brutas em moedas
diferentes daquelas em que as mesmas s3o expressas deve
ser limitado a 30%;

b) O investimento de provisdes técnicas brutas em acgdes e
outros titulos negocidveis equipardveis a ac¢des, obriga-
¢des ou titulos de divida ndo admitidos a negociagio
num mercado regulamentado deve ser limitado a 30%;

¢) Os Estados-Membros de origem podem exigir que as
empresas de resseguros ndo invistam mais do que 5% das
respectivas provisdes técnicas brutas em ac¢des ou outros
titulos negocidveis equipardveis a acgdes, obrigagdes,
titulos de divida e outros instrumentos do mercado
mornetirio e de capitais emitidos pela mesma empresa,
nem mais de 10% das respectivas provisdes técnicas
brutas em acgdes ou outros titulos negocidveis equipa-
rdveis a acgdes, obrigacdes, titulos de divida ou outros
instrumentos do mercado monetirio e de capitais
emitidos por empresas do mesmo grupo.

5. Além disso, os Estados-Membros de origem devem
estabelecer regras mais pormenorizadas que fixem as

condi¢des de utilizacdio dos créditos ndo liquidados de
entidades instrumentais como activos representativos de
provisdes técnicas nos termos do presente artigo.

CAPITULO 3

Regtas relativas i margem de solvéncia e aos fundos de
garantia

Secgdo 1

Margem de solvéncia disponivel

Artigo 35.°

Regra geral

Os Estados-Membros devem exigir que todas as empresas de
resseguros cuja administragdo central esteja situada no
respectivo territorio tenham sempre uma margem de
solvéncia disponivel suficiente em relagdo ao conjunto das
suas actividades pelo menos equivalente aos requisitos
consagrados na presente directiva.

Artigo 36.°

Elementos elegiveis

1. A margem de solvéncia disponivel consiste no patriménio
da empresa de resseguros livre de qualquer compromisso
previsivel e deduzindo os elementos incorpéreos, incluindo:

a) O capital social realizado ou, no caso das matuas de
resseguros, o fundo inicial efectivo realizado, acrescido
das contas dos seus associados que satisfagam cumula-
tivamente os seguintes critérios:

i) o contrato social e os estatutos estabelegam que o
pagamento aos socios a partir dessas contas s pode
ser efectuado desde que tal ndo dé origem a descida
da margem de solvéncia disponivel abaixo do nivel
exigido ou, ap6s a dissolucio da empresa, se todas
as outras dividas da empresa tiverem sido pagas;

i) o contrato social e os estatutos estabelecam,
relativamente a qualquer pagamento deste tipo
referido na subalinea i) por razdes que ndo sejam
a rescisdo individual da filiagdo, que as autoridades
competentes devem ser notificadas com a antece-
déncia minima de um més e podem, durante esse
periodo, proibir o pagamento;
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iii) as disposicdes pertinentes do contrato social e dos
estatutos s6 possam ser alteradas caso as autorida-
des competentes declarem ndo ter objeccdes a
alteragdo, sem prejuizo dos critérios constantes das
subalineas i) e ii);

b) As reservas legais e livres ndo representativas de
compromissos nem classificadas como reservas de
compensagao;

¢) Os lucros ou as perdas a transitar, apos dedugdo dos
dividendos a pagar.

2. A margem de solvéncia disponivel deve ser deduzido o
montante de ac¢des proprias directamente detidas pela
empresa de resseguros.

Relativamente as empresas de resseguros que descontam ou
aplicam uma reducdo as respectivas provisdes técnicas nio
vida para sinistros pendentes a fim de terem em conta os
proveitos dos investimentos, tal como permitido pela alinea g)
do n.° 1 do artigo 60.° da Directiva 91/674/CEE, a margem de
solvéncia disponivel deve deduzir-se a diferenca entre as
provisdes técnicas ndo descontadas ou as provisdes técnicas
antes de dedugdes, tal como indicado no anexo as contas, € as
provisdes técnicas descontadas ou as provisdes técnicas apos
deducdes. Este ajustamento deve ser efectuado relativamente a
todos os riscos enumerados no ponto A do anexo da Directiva
73/239/CEE, com excepgio dos riscos enumerados nos ramos
1 e 2 do referido anexo. Relativamente aos restantes ramos do
referido anexo, ndo € necessdrio efectuar qualquer ajustamento
relativamente ao desconto de anuidades incluidas nas
provisdes técnicas.

Para além das deducdes constantes dos primeiro e segundo
pardgrafos, a margem de solvéncia disponivel sdo deduzidos
os seguintes elementos:

a)  Participagbes que a empresa de resseguros detenha nas
seguintes entidades:

i) empresas de seguros na acep¢io do artigo 6.° da
Directiva 73/239/CEE, do artigo 4.° da Directiva
2002/83/CE ou da alinea b) do artigo 1. da
Directiva 98/78|CE;

ii) empresas de resseguros na acep¢io do artigo 3.° da
presente directiva ou empresas de resseguros de um
pais terceiro na acep¢io do ponto 1 do artigo 1.° da
Directiva 98/78/CE;

i) sociedades gestoras de participagdes no sector dos
seguros na acep¢io da alinea i) do artigo 1.° da
Directiva 98/78/CE;

iv) institui¢des de crédito e instituicdes financeiras na
acepgdo dos n. 1 e 5 do artigo 1.° da Directiva
2000/12/CE;

v) empresas de investimento e institui¢des financeiras
na acep¢do do n.° 2 do artigo 1.° da Directiva 93/
[22/CEE (!) e dos n.% 4 e 7 do artigo 2.° da Directiva
93/6/CEE ();

b) Os elementos a seguir indicados de que a empresa de
resseguros seja titular relativamente as entidades referidas
na alinea a) em que detenha uma participacio:

i) instrumentos referidos no n.° 4;

i) instrumentos referidos no n.° 3 do artigo 27.° da
Directiva 2002/83/CE;

i) empréstimos subordinados e instrumentos a que se
refere o artigo 35.° e 0 n.° 3 do artigo 36.° da
Directiva 2000/12/CE.

Caso as ac¢des numa outra institui¢do de crédito, empresa de
investimento, instituicdo financeira, empresa de seguros ou de
resseguros ou sociedade gestora de participacdes no dominio
dos seguros sejam temporariamente detidas para efeitos de
uma operagdo de assisténcia financeira destinada a reorganizar
e recuperar essa entidade, a autoridade competente pode
autorizar uma derrogacio das disposicdes relativas a dedugio
a que se referem as alineas a) e b) do terceiro pardgrafo.

Como alternativa a deducdo dos elementos referidos nas
alineas a) e b) do terceiro pardgrafo que a empresa de
resseguros detenha em institui¢des de crédito, empresas de
investimento ou institui¢des financeiras, os Estados-Membros
podem permitir que as suas empresas de resseguros apliquem,
com as necessirias adaptagdes, os métodos 1, 2 ou 3 do
anexo [ da Directiva 2002/87/CE. O método 1 (Consolidagio
contabilistica) s6 serd aplicado se a autoridade competente
considerar adequado o nivel de gestio integrada e controlo
interno relativamente as entidades que seriam incluidas no
ambito da consolidagdo. O método escolhido é aplicado ao
longo do tempo de uma forma coerente.

Os Estados-Membros podem prever que, para o cilculo da
margem de solvéncia previsto na presente directiva, as
empresas de resseguros sujeitas a supervisio complementar
nos termos da Directiva 98/78/CE ou da Directiva 2002/87/
[CE ndo necessitam de deduzir os elementos referidos nas

(")  Directiva 93/22/CEE do Conselho, de 10 de Maio de 1993,
relativa aos servicos de investimento no dominio dos valores
mobilidrios (JO L 141 de 11.6.1993, p. 27). Directiva com a
ultima redacgdo que lhe foi dada pela Directiva 2002/87/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 35 de 11.2.2003, p. 1).

() Directiva 93/6/CEE do Conselho, de 15 de Marco de 1993,
relativa a adequacdo dos fundos proprios das empresas de
investimento e das instituicdes de crédito (JO L 141 de
11.6.1993, p. 1). Directiva com a dltima redacgdo que lhe foi
dada pela Directiva 2005/1/CE.
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alineas a) e b) do terceiro pardgrafo que detenham em
institui¢des de crédito, empresas de investimento, institui¢des
financeiras, empresas de seguros ou resseguros ou sociedades
gestoras de participa¢des no dominio dos seguros incluidas na
supervisdo complementar.

Para efeitos de dedugdo das participacdes a que se refere o
presente numero, entende-se por «participagio» uma partici-
pacdo na acepcdo do ponto f) do artigo 1.° da Directiva 98/78/
CE.

3. A margem de solvéncia disponivel pode ser igualmente
constituida pelo seguinte:

a)  As acgdes preferenciais cumulativas e os empréstimos
subordinados até ao limite de 50% da margem de
solvéncia disponivel ou da margem de solvéncia exigida,
consoante a que for menor, dos quais 25%, no maximo,
consistirio em empréstimos subordinados com prazo
fixo ou accdes preferenciais cumulativas com duracdo
determinada, desde que existam acordos vinculativos nos
termos dos quais, no caso de faléncia ou liquidacio da
empresa de resseguros, os empréstimos subordinados ou
as acgOes preferenciais ocupem uma categoria inferior
em relagdo aos créditos de todos os outros credores e sd
sejam reembolsados ap6s liquidacdo de todas as outras
dividas pendentes nesse momento.

Os empréstimos subordinados devem igualmente preen-
cher as seguintes condig¢des:

i) 6 devem ser tomados em consideracdo os fundos
efectivamente pagos;

ii) para os empréstimos a prazo fixo, o prazo inicial
deve ser fixado em pelo menos cinco anos. O mais
tardar um ano antes do termo do prazo de
reembolso, a empresa de resseguros apresentard as
autoridades competentes, para aprovagio, um plano
indicando a forma como a margem de solvéncia
disponivel serd mantida ou posta ao nivel desejado
no termo do prazo, a ndo ser que o montante até ao
qual o empréstimo pode ser incluido nos elementos
da margem de solvéncia disponivel seja progressi-
vamente reduzido durante os cinco ultimos anos,
pelo menos, antes da data de vencimento. As
autoridades competentes podem autorizar o reem-
bolso antecipado desses empréstimos, desde que o
pedido seja feito pela empresa de resseguros
emitente e que a sua margem de solvéncia
disponivel ndo desca abaixo do nivel exigido;

iii) os empréstimos para os quais ndo tenha sido fixada
uma data de vencimento sé serio reembolsiveis
mediante um pré-aviso de cinco anos, excepto se
tiverem deixado de ser considerados elementos da
margem de solvéncia disponivel ou se um acordo
prévio das autoridades competentes for formal-
mente exigido para o reembolso antecipado. Neste

ultimo caso, a empresa de resseguros deve informar
as autoridades competentes pelo menos seis meses
antes da data de reembolso proposta, indicando a
margem de solvéncia disponivel e a margem de
solvéncia exigida antes e depois do reembolso. As
autoridades competentes sO autorizardo o reem-
bolso se a margem de solvéncia disponivel da
empresa de resseguros ndo descer abaixo do nivel
exigido;

iv) o contrato de empréstimo ndo deve incluir
quaisquer cldusulas que estabelegam que, em
circunstincias especificas, excepto no caso de
liquidagdo da empresa de resseguros, a divida se
venga antes das datas de vencimento acordadas;

v) o contrato de empréstimo sé pode ser alterado
depois de as autoridades competentes terem
declarado que nio se opdem a alteragio;

b) Os titulos de duracio indeterminada e outros instru-
mentos, incluindo as acgdes preferenciais cumulativas
diferentes das referidas na alinea a), até ao limite de 50%
da margem de solvéncia disponivel ou da margem de
solvéncia exigida, consoante a que for menor, para o total
desses titulos, e os empréstimos subordinados referidos
na alinea a), desde que preencham as seguintes condigdes:

i) ndo podem ser reembolsados por iniciativa do
portador ou sem acordo prévio da autoridade
competente;

ii) o contrato de emissio deve dar a empresa de
resseguros a possibilidade de diferir o pagamento
dos juros do empréstimo;

i) os créditos do mutuante sobre a empresa de
resseguros devem estar totalmente subordinados
aos de todos os credores ndo subordinados;

iv) os documentos que regulam a emissdo dos titulos
devem prever a capacidade da divida e dos juros nio
pagos para absorver os prejuizos, permitindo
simultaneamente a continuacdo da actividade da
empresa de resseguros;

v)  apenas se tém em conta os montantes efectivamente
pagos.

4. Mediante pedido devidamente justificado da empresa de
resseguros a autoridade competente do Estado-Membro de
origem e com o consentimento desta, a margem de solvéncia
disponivel pode igualmente consistir no seguinte:

a)  Metade da parte ainda nio realizada do capital social ou
do fundo inicial, desde que a parte realizada atinja 25%
desse capital ou fundo, até ao limite de 50% da margem
de solvéncia disponivel ou da margem de solvéncia
exigida, consoante a que for menor;
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b) Reforcos de quotizacdo que as mituas e as sociedades
sob a forma mitua do ramo ndo vida de quotizagdes
varidveis podem exigir aos seus socios, no decurso do
exercicio, até ao limite maximo de metade da diferenca
entre as quotizagdes mdximas e as quotizagdes efectiva-
mente exigidas; no entanto, estes eventuais refor¢os nio
podem representar mais de 50% da margem de solvéncia
disponivel ou da margem de solvéncia exigida, consoante
a que for menor. As autoridades nacionais competentes
devem elaborar directrizes para fixar as condi¢des em
que podem ser aceites quotiza¢des suplementares;

¢) Total liquido das mais-valias latentes, que ndo tenham
um cardcter extraordindrio, decorrentes da avaliagdo dos
elementos do activo.

5. Para além disso, no que diz respeito as actividades de
resseguro de vida, a margem de solvéncia disponivel pode,
mediante pedido devidamente justificado da empresa de
resseguros a autoridade competente do Estado-Membro de
origem e com o consentimento desta, igualmente consistir no
seguinte:

a) Até 31 de Dezembro de 2009, um montante corres-
pondente a 50% dos lucros futuros da empresa, mas ndo
superior a 25% da margem de solvéncia disponivel ou da
margem de solvéncia exigida, consoante a que for menor.
O montante dos lucros futuros obtém-se multiplicando o
lucro anual previsto por um factor que representa a
duragdo residual média dos contratos; este factor nio
pode exceder 6. O lucro anual previsto ndo deve ser
superior & média aritmética dos lucros obtidos no
decurso dos dltimos cinco exercicios financeiros nas
actividades enumeradas no n° 1 do artigo 2.° da
Directiva 2002/83/CE.

As autoridades competentes apenas podem acordar na
inclusdo de um tal montante para efeitos da margem de
solvéncia disponivel:

i) quando for apresentado um relatério actuarial as
autoridades competentes, justificando a probabili-
dade de realizacio destes lucros no futuro; e

ii) desde que ndo tenha jd sido tida em conta essa parte
dos lucros futuros decorrentes do total liquido das
mais-valias latentes referido na alinea c) do n.° 4;

b)  Se ndo for praticada a zillmerizagdo ou no caso de uma
zillmerizagdo inferior a carga de aquisi¢do contida no
prémio, na diferenca entre a provisio matemdtica nio
zillmerada ou parcialmente zillmerada e uma provisio
matemdtica zillmerada a taxa de zillmerizagdo igual a
carga de aquisi¢do contida no prémio. Este montante nio
pode, no entanto, exceder 3,5% da soma das diferengas
entre os capitais «vida» e as provisdes matemadticas para o
conjunto dos contratos onde a zillmerizacdo for possivel.
A essa diferenca deve, eventualmente, deduzir-se o

montante das despesas de aquisicio ndo amortizadas,
inscritas no activo.

6. As alteragdes aos n.” 1 a 5 do presente artigo destinadas
a ter em conta qualquer evolugio que justifique uma
adaptacdo técnica dos elementos elegiveis para efeitos da
margem de solvéncia disponivel devem ser aprovadas nos
termos do n.° 2 do artigo 55.°.

Secgdo 2
Margem de solvéncia exigida
Artigo 37.°

Margem de solvéncia exigida para as actividades de
resseguro ndo vida

1. A margem de solvéncia exigida é determinada em relagdo
quer ao montante anual dos prémios ou das quotizagdes, quer
ao montante médio dos sinistros nos trés dltimos exercicios
financeiros.

Todavia, se as empresas de seguros explorarem principalmente
apenas um ou virios dos riscos de crédito, tempestade,
granizo ou geada, o perfodo de referéncia do montante médio
dos sinistros serd reportado aos sete ultimos exercicios
financeiros.

2. Sem prejuizo do disposto no artigo 40.°, o montante da
margem de solvéncia exigida deve ser igual ao mais elevado
dos dois resultados indicados nos n.” 3 e 4 do presente artigo.

3. O montante baseado nos prémios corresponde ao valor
mais elevado de entre os prémios ou quotiza¢des brutos
emitidos, tal como calculados a seguir, e os prémios ou
quotizagdes brutos adquiridos.

Os prémios ou quotizagdes relativos aos ramos 11, 12 e 13
constantes do ponto A do anexo da Directiva 73/239/CEE sdo
majorados em 50%.

Os prémios ou quotizagdes relativos a ramos que ndo sejam os
ramos 11, 12 e 13 constantes do ponto A do anexo da
Directiva 73/239/CEE podem ser também majorados no
montante maximo de 50%, em relacio a determinadas
actividades de resseguro ou tipos de contrato, a fim de tomar
em consideragio as especificidades dessas actividades ou
contratos, nos termos do n.° 2 do artigo 55.° da presente
directiva. Sdo adicionados os prémios ou quotizagdes,
incluindo os adicionais, de resseguros directos do ultimo
exercicio financeiro.

Deste montante é deduzido o montante total dos prémios ou
quotizagdes anulados no decurso do dltimo exercicio
financeiro, bem como o montante total dos impostos e taxas
referentes aos prémios e quotizagdes considerados no volume
global acima referido.



9.12.2005

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 323/21

O montante assim calculado é dividido em duas parcelas, em
que a primeira vai até ao valor de 50 000 000 de euros € a
segunda inclui o excedente. Sio calculados e adicionados 18%
e 16% destas partes, respectivamente.

A soma assim obtida é multiplicada pelo ricio existente,
relativamente a soma dos dltimos trés exercicios financeiros,
entre o montante dos sinistros que, ap6s dedugdo dos
montantes recuperaveis no quadro da retrocessio, ficam a
cargo da empresa, e 0 montante bruto dos sinistros; este racio
ndo pode, em caso algum, ser inferior a 50%. Mediante pedido
fundamentado da empresa de resseguros a autoridade
competente do Estado-Membro de origem, e apds acordo
desta, os montantes recuperaveis das entidades instrumentais a
que se refere o artigo 46.° podem igualmente ser deduzidos a
titulo de retrocessao.

Com a aprovagdo das autoridades competentes, podem ser
utilizados métodos estatisticos para a afectacio dos prémios
ou das quotizagdes.

4. A base para os sinistros pagos é calculada da forma a
seguir indicada, utilizando, em relagdo aos ramos 11, 12 e 13
constantes do ponto A do anexo da Directiva 73/239/CEE, os
sinistros, as provisdes para sinistros e os reembolsos
majorados em 50%.

As provisdes para sinistros e os reembolsos relativos aos
outros ramos constantes do ponto A do anexo da Directiva
73/239|CEE podem ser também majorados no montante
maximo de 50%, em relacio a determinadas actividades de
resseguro ou tipos de contrato, a fim de tomar em
consideracdo as especificidades dessas actividades ou contra-
tos, nos termos do n.° 2 do artigo 55.° da presente directiva.

Sdo adicionados os montantes dos sinistros pagos durante os
periodos referidos no n.° 1, sem deducio dos sinistros a cargo
dos retrocessiondrios.

A esta soma acrescenta-se o montante das provisdes para
sinistros pendentes constituidas no final do dltimo exercicio
financeiro.

A esta soma deduz-se 0 montante dos reembolsos recebidos
no decurso dos perfodos referidos no n.° 1.

A esta soma deduz-se o montante das provisdes para sinistros
a pagar constituidas no comego do segundo exercicio
financeiro anterior ao dltimo exercicio encerrado. Caso o
periodo de referéncia previsto no n.° 1 seja de sete anos,
deduz-se-lhe o montante das provisdes para sinistros a pagar
constituidas no comeco do sexto exercicio financeiro anterior
ao ultimo exercicio encerrado.

Um ter¢o ou um sétimo do montante assim obtido, consoante
o periodo de referéncia determinado de acordo com o
disposto no n.° 1, é dividido em duas partes, podendo a
primeira elevar-se até 35 000 000 de euros e compreendendo

a segunda o restante. Sdo calculados e adicionados 26% e 23%
destas partes, respectivamente.

A soma assim obtida é multiplicada pelo ricio existente,
relativamente a soma dos tltimos trés exercicios financeiros,
entre o montante dos sinistros que, apos deducio dos
montantes recuperdveis no quadro da retrocessdo, ficam a
cargo da empresa, e o montante bruto dos sinistros; este racio
ndo pode, em caso algum, ser inferior a 50%. Mediante pedido
fundamentado da empresa de resseguros a autoridade
competente do Estado-Membro de origem, e apés acordo
desta, os montantes recuperdveis das entidades instrumentais a
que se refere o artigo 46.° podem igualmente ser deduzidos a
titulo de retrocessdo.

Com a aprovagdo das autoridades competentes, podem ser
utilizados métodos estatisticos para a afectacio dos sinistros,
das provisdes para sinistros e dos reembolsos.

5. Caso a margem de solvéncia exigida calculada de acordo
com o disposto nos n.° s 2, 3 e 4 seja inferior & margem de
solvéncia exigida do ano precedente, essa margem deve, pelo
menos, ser igual a margem de solvéncia exigida do ano
precedente multiplicada pelo ricio entre o montante das
provisdes técnicas para sinistros no final do dltimo exercicio
financeiro e o montante das provisdes técnicas para sinistros
no inicio do dltimo exercicio financeiro. Neste cdlculo, as
provisdes técnicas sdo calculadas liquidas de retrocessdo, ndo
podendo o récio ser em caso algum superior a 1.

6. As percentagens aplicveis as parcelas referidas no quinto
pardgrafo do n.° 3 e no sétimo pardgrafo do n.° 4 sdo
reduzidas para um terco no que respeita ao resseguro de
contratos de seguro de doenca geridos segundo uma técnica
semelhante a dos seguros de vida, se:

a) Os prémios recebidos forem calculados com base em
tabelas de morbidez segundo os métodos matematicos
aplicados em matéria de seguros;

b) For constituida uma provisio de envelhecimento;

¢) For cobrado um prémio adicional para constitui¢io de
uma margem de seguranca do montante apropriado;

d) A empresa de seguros puder denunciar o contrato até ao
vencimento do terceiro ano de seguro;

e) O contrato previr a possibilidade de aumentar os
prémios ou de reduzir as prestagdes mesmo para 0s
contratos em curso.

Artigo 38.°

Margem de solvéncia exigida para as actividades de
resseguro de vida

1. A margem de solvéncia exigida para as actividades de
resseguro de vida é determinada nos termos do artigo 37.°.
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2. Nio obstante o disposto no n.° 1 do presente artigo, os
Estados-Membros de origem podem prever que, para os ramos
da actividade de resseguro abrangidos pela alinea a) do n.° 1
do artigo 2.° da Directiva 2002/83/CE ligados a fundos de
investimento ou contratos de participacio em lucros e para as
operacdes referidas na alinea b) do n.° 1 e nas alineas b) a ¢) do
n.° 2 do artigo 2.° da Directiva 2002/83/CE, a margem de
solvéncia exigida seja determinada nos termos do artigo 28.°
da Directiva 2002/83/CE.

Artigo 39.°

Margem de solvéncia exigida para as empresas de
resseguros que exercem simultaneamente actividades de
resseguro de vida e ndo vida

1. Os Estados-Membros de origem exigirdo que as empresas
de resseguros que exer¢am simultaneamente actividades de
resseguro de vida e ndo vida disponham de uma margem de
solvéncia disponivel para cobrir o montante total das margens
de solvéncia exigidas relativamente as actividades de resseguro
de vida e ndo vida, que serdo determinadas nos termos do
disposto nos artigos 37.° e 38.°.

2. Seesta margem de solvéncia disponivel nio atingir o nivel
requerido no n° 1 do presente artigo, as autoridades
competentes aplicardo as medidas previstas nos artigos 42.°
e 43.°

Seccdo 3
Fundo de garantia
Artigo 40.°
Montante do fundo de garantia

1. Um ter¢o da margem de solvéncia exigida, calculada nos
termos dos artigos 37.°, 38.° e 39.%, constitui o fundo de
garantia. Este fundo deve ser constituido pelos elementos
constantes dos n. 1, 2 e 3 do artigo 36.° e, caso haja acordo
da autoridade competente do Estado-Membro de origem, na
alinea ¢) do n.° 4 do artigo 36.°.

2. O fundo de garantia ndo pode ser inferior a 3 000 000 de
euros.

Qualquer Estado-Membro pode prever que, no que diz
respeito as empresas de resseguros cativas, o fundo de
garantia minimo ndo seja inferior a 1 000 000 de euros.

Artigo 41.°
Revisio do montante do fundo de garantia

1. Os montantes em euros previstos no n.° 2 do artigo 40.°
devem ser revistos anualmente a partir de 10 Dezembro de

2007, a fim de ter em conta as flutua¢des verificadas no indice
geral de pregos no consumidor para todos os Estados-
-Membros publicado pelo Eurostat.

Os montantes devem ser adaptados automaticamente medi-
ante a majoragdo do montante de base em euros pela taxa de
variagio percentual desse indice no periodo compreendido
entre a entrada em vigor da presente directiva e a data de
revisdo e arredondado para um valor mdltiplo de 100 000
euros.

Caso a taxa de variacdo percentual verificada desde a tltima
adaptagio seja inferior a 5%, os montantes ndo serdo
ajustados.

2. A Comissio deve informar anualmente o Parlamento
Europeu e o Conselho das revisdes efectuadas e dos montantes
ajustados a que se refere o n.° 1.

CAPITULO 4

Empresas de resseguros em dificuldades ou em situagio
irregular e revogacdo da autorizagdo

Artigo 42.°

Empresas de resseguros em dificuldades

1. Caso uma empresa de resseguros ndo cumpra o disposto
no artigo 32.°, a autoridade competente do respectivo Estado-
-Membro de origem pode, apés ter informado da sua intencdo
as autoridades competentes dos Estados-Membros de aco-
lhimento, proibir a livre cessio dos seus activos.

2. Para efeitos do reequilibrio da situagdo financeira de uma
empresa de resseguros cuja margem de solvéncia tenha
deixado de atingir o nivel minimo fixado nos artigos 37.°,
38.° e 39.°, a autoridade competente do Estado-Membro de
origem deve exigir a essa empresa um plano de reequilibrio da
sua situagdo financeira, que deve ser submetido a sua
aprovagao.

Caso, em circunstincias excepcionais, a autoridade compe-
tente considere que a situagdo financeira da empresa de
resseguros continuard a deteriorar-se, poderd igualmente
restringir ou proibir a livre cessio dos seus activos. Nesse
caso, deve informar as autoridades dos outros Estados-
-Membros em cujos territérios a empresa de resseguros em
causa exerca actividades das medidas adoptadas, devendo
estas, a seu pedido, adoptar medidas idénticas.

3. Caso a margem de solvéncia baixe para um nivel inferior
ao fundo de garantia definido no artigo 40.°, a autoridade
competente do Estado-Membro de origem exigird a empresa
de resseguros um plano de financiamento a curto prazo, que
deve ser submetido a sua aprovacio.
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A autoridade competente pode, além disso, restringir ou
proibir a livre cessdo dos activos da empresa de resseguros em
causa. Deve informar desse facto as autoridades de todos os
outros Estados-Membros, devendo estas, a seu pedido, adoptar
medidas idénticas.

4. Nos casos previstos nos n. 1, 2 e 3, e a pedido do
Estado-Membro de origem da empresa de resseguros em
dificuldades, cada Estado-Membro adopta as medidas neces-
sdrias para poder proibir, segundo a sua legislacdo nacional, a
livre cessdo dos activos da referida empresa localizados no seu
territorio, competindo ao Estado-Membro de origem indicar
os activos que devem ser objecto de tais medidas.

Artigo 43.°

Plano de recuperacio financeira

1. Os Estados-Membros devem assegurar que as suas
autoridades competentes tenham poderes para exigir um
plano de reequilibrio da situagdo financeira as empresas de
resseguros caso considerem que as obrigagdes decorrentes dos
contratos de resseguro estdo em risco.

2. O plano de reequilibrio da situagdo financeira deve, pelo
menos, conter, em relacio aos trés exercicios financeiros
subsequentes, os seguintes elementos ou dados comprovati-
VOs:

a)  Previsdes relativas as despesas de gestdo, em especial as
despesas gerais correntes e as comissdes;

b) Um plano de que constem pormenorizadamente as
previsdes relativas a receitas e despesas das operagdes de
aceitacio e de cessio em matéria de resseguro;

¢) Um balango previsional;

d) Previsdes relativas aos meios financeiros destinados a
garantir os compromissos assumidos e a margem de
solvéncia exigida;

¢) A politica geral de retrocessio.

3. Caso o cumprimento das obrigagdes contratuais de uma
empresa de resseguros esteja em risco em virtude da
deterioracdo da sua situacdo financeira, os Estados-Membros
assegurardo que as autoridades competentes tenham poderes

para obrigar a empresa em causa a ter uma margem de
solvéncia exigida superior, a fim de assegurar que a empresa de
resseguros em causa cumpra os requisitos de solvéncia no
futuro préximo. Este nivel mais elevado da margem de
solvéncia exigida deve basear-se no plano de reequilibrio da
situacdo financeira previsto no n.° 1.

4. Os Estados-Membros devem assegurar que as autoridades
competentes tenham poderes para reavaliar para valores
inferiores todos os elementos elegiveis para efeitos da margem
de solvéncia disponivel, em especial se se tiver verificado uma
alteracdo significativa do valor de mercado destes elementos
desde o final do dltimo exercicio financeiro.

5. Os Estados-Membros devem assegurar que as autoridades
competentes tenham poderes para impor uma diminuicio da
reducdo, baseada em retrocessdo, da margem de solvéncia
determinada nos termos dos artigos 37.°, 38.° e 39.°, sempre
que:

a) A natureza dos contratos de retrocessdo ou a respectiva
fiabilidade tenham sofrido alteracdes significativas desde
o dltimo exercicio financeiro;

b) For inexistente ou limitada a transferéncia de riscos
decorrente dos contratos de retrocesso.

6. Caso as autoridades competentes tenham requerido um
plano de reequilibrio da situacdo financeira da empresa de
resseguros ao abrigo do n.° 1 do presente artigo, devem
abster-se de conceder a autorizacdo prevista no artigo 18.°
enquanto entenderem que as obrigagdes da empresa decor-
rentes de contratos de resseguro se encontram em risco, na
acepc¢do do referido n.° 1.

Artigo 44.°

Revogacio da autorizacio

1. A autorizagdo concedida a uma empresa de resseguros
pela autoridade competente do Estado-Membro de origem
pode ser revogada por esta autoridade caso a empresa:

a) Nio faca uso da autorizagio num prazo de 12 meses,
renuncie expressamente a fazé-lo ou cesse o exercicio da
sua actividade durante um periodo superior a seis meses,
a ndo ser que o Estado-Membro em causa preveja a
caducidade da autoriza¢io nesses casos;

b) Deixe de preencher as condi¢des de acesso;

¢) Nio tenha podido aplicar, nos prazos concedidos, as
medidas previstas no plano de reequilibrio ou no plano
de financiamento referidos no artigo 42.
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d)  Falte gravemente ao cumprimento das obrigacdes que lhe
sdo impostas pela regulamentacio que lhe é aplicavel.

Em caso de revogacdo ou de caducidade da autorizagdo, a
autoridade competente do Estado-Membro de origem infor-
mard do facto as autoridades competentes dos outros Estados-
-Membros, as quais devem tomar as medidas adequadas para

impedir que a empresa de resseguros inicie novas operagoes
no seu territdrio, quer em regime de estabelecimento, quer em
regime de livre prestagio de servigos.

2. As decisdes de revogagio de autorizacbes devem ser
fundamentadas de maneira precisa e notificadas as empresas
de resseguros interessadas.

TITULO IV

DISPOSICOES RELATIVAS AO RESSEGURO FINITO E AS ENTIDADES INSTRUMENTAIS

Artigo 45.°

Resseguro finito

1. Os Estados-Membros de origem podem estabelecer para o
exercicio de actividades de resseguro finito disposi¢des
especificas relativas a:

— condi¢des a incluir obrigatoriamente em todos os
contratos celebrados,

— procedimentos administrativos e de contabilidade soli-
dos, mecanismos adequados de controlo interno e
requisitos de gestdo de riscos,

— requisitos de contabilidade, informagdes prudenciais e
informagﬁo estatistica,

— constituicdo de provisdes técnicas, destinadas a garantir
que estas sejam adequadas, fidveis e objectivas,

— investimento em activos representativos das provisdes
técnicas, destinadas a garantir que tal investimento tenha
em conta o tipo de operagdes efectuadas pela empresa de
resseguros, em especial a natureza, o montante e a
duracdo dos pagamentos de sinistros previstos, de forma
a garantir a suficiéncia, a liquidez, a seguranga, a
rentabilidade e a congruéncia dos seus activos,

— regras relativas a margem de solvéncia disponivel, a
margem de solvéncia exigida e ao fundo de garantia
minimo que as empresas de resseguros devem manter
para actividades de resseguro finito.

2. Por uma questio de transparéncia, os Estados-Membros
devem comunicar sem demora a Comissio o texto de todas as
medidas tomadas para efeitos do n° 1 no ambito do
respectivo direito interno.

Artigo 46.°

Entidades instrumentais

1. Caso um Estado-Membro decida permitir o estabeleci-
mento no seu territorio de entidades instrumentais na acepgio
da presente directiva, deve exigir que as mesmas obtenham
uma autoriza¢io oficial prévia.

2. O Estado-Membro em que estiver estabelecida a entidade
instrumental deve fixar as condi¢cdes em que essa entidade
pode exercer a sua actividade. Em particular, o referido Estado-
-Membro deve fixar regras relativas a:

— ambito da autorizacio,

— condi¢des a incluir obrigatoriamente em todos os
contratos celebrados,

— idoneidade e qualificacdes profissionais das pessoas que
dirigem a entidade instrumental,

— requisitos de competéncia e de idoneidade dos accio-
nistas ou socios que detenham participagdes qualificadas
na entidade instrumental,

— procedimentos administrativos e de contabilidade soli-
dos, mecanismos adequados de controlo interno e
requisitos de gestdo de riscos,
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— requisitos de contabilidade, informagdes prudenciais e
informacdo estatistica,

— requisitos de solvéncia das entidades instrumentais.

3. Por uma questdo de transparéncia, os Estados-Membros
devem comunicar sem demora a Comissdo o texto de todas as
medidas tomadas para os efeitos do n.° 2 no ambito do
respectivo direito interno.

TITULO V

DISPOSICOES RELATIVAS AO DIREITO DE ESTABELECIMENTO E A LIVRE PRESTACAO DE SERVICOS

Artigo 47.°

Incumprimento de normas legais pelas empresas de
resseguros

1. Caso as autoridades competentes de um Estado-Membro
de acolhimento verifiquem que uma empresa de resseguros
que tem uma sucursal ou que opera em regime de livre
prestacdo de servicos no seu territério ndo cumpre as normas
legais que lhe sdo aplicéveis nesse mesmo Estado, solicitar-lThe-
-30 que ponha fim a essa situagdo irregular. Simultaneamente,
devem dar conhecimento desse facto a autoridade competente
do respectivo Estado-Membro de origem.

Se, apesar das medidas tomadas para o efeito pelo Estado-
-Membro de origem, ou em virtude de tais medidas se terem
revelado insuficientes, a empresa de resseguros em causa
persistir em violar as normas legais em vigor no Estado-
-Membro de acolhimento, este dltimo pode, apés ter infor-
mado as autoridades competentes do Estado-Membro de
origem, tomar as medidas adequadas para evitar ou reprimir

novas irregularidades e, se for absolutamente necessdrio,
impedir a referida empresa de resseguros de celebrar novos
contratos de resseguro no seu territério. Os Estados-Membros
devem assegurar a possibilidade de, no respectivo territério, as
empresas de resseguros serem notificadas dos documentos
legais necessdrios para a adopcio dessas medidas.

2. Qualquer medida tomada nos termos do n.° 1 que inclua
sangdes ou restri¢des ao exercicio da actividade de resseguros
deve ser devidamente justificada e notificada a empresa de
resseguros em questdo.

Artigo 48.°

Liquidagio

No caso de liquidagio de uma empresa de resseguros, as
obrigagdes decorrentes dos contratos celebrados através de
sucursais ou em regime de livre prestagdo de servigos serdo
cumpridas do mesmo modo que as obrigacdes decorrentes de
outros contratos de resseguro da mesma empresa.

TITULO VI

EMPRESAS DE RESSEGUROS COM ADMINISTRACAO CENTRAL FORA DA COMUNIDADE E QUE
EXERCEM ACTIVIDADES DE RESSEGURO NA COMUNIDADE

Artigo 49.°

Principios e condicdes de exercicio das actividades de
resseguro

Os Estados-Membros ndo aplicam a empresas de resseguros
com administracio central fora da Comunidade e que estejam
a iniciar ou a exercer actividades de resseguro no seu territorio
disposi¢des que resultem num tratamento mais favordvel do
que o concedido a empresas de resseguros com administragio
central nesse Estado-Membro.

Artigo 50.°

Acordos com paises terceiros

1. A Comissdo pode submeter propostas ao Conselho para
negociar acordos com um ou mais paises terceiros relativa-
mente as modalidades de exercicio da supervisio das seguintes
empresas:

a) Empresas de resseguros com administragdo central num
pais terceiro e que exercem actividades de resseguro na
Comunidade;
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b) Empresas de resseguros com administracdo central na
Comunidade e que exercem actividades de resseguro no
territério de um pais terceiro.

2. Os acordos a que se refere 0 n.° 1 devem procurar em
especial garantir, em condi¢des de equivaléncia da regula-
mentagdo prudencial, o acesso efectivo das empresas de
resseguros ao mercado do territério de cada Parte Contratante
e proporcionar o reconhecimento mituo das regras e praticas
de supervisio em relacdo as actividades de resseguro. Devem
ser igualmente envidados esforcos para que:

a) As autoridades competentes dos Estados-Membros
possam obter as informacdes necessirias para a
supervisio das empresas de resseguros com

administracdo central na Comunidade e que exercem
actividades no territério dos paises terceiros em causa;

b)  As autoridades competentes dos paises terceiros possam
obter as informagdes necessdrias para a supervisio das
empresas de resseguros cujas administragdes centrais se
situam nos seus territorios e que exercem actividades na
Comunidade.

3. Sem prejuizo dos n.® 1 e 2 do artigo 300.° do Tratado, a
Comissdo apreciard, com a assisténcia do Comité Europeu dos
Seguros e Pensdes Complementares de Reforma, o resultado
das negociagdes a que se refere o n.° 1 do presente artigo, bem
como a situagdo daf resultante.

TITULO VII

FILIAIS DE UMA EMPRESA-MAE SUJEITA A ORDEM ]URfDICA DE UM 1’~AfS TERCEIRO E AQUISI(;AO
DE PARTICIPACOES POR ESSA EMPRESA-MAE

Artigo 51.°

Informacdes a fornecer pelos Estados-Membros a
Comissdo

As autoridades competentes dos Estados-Membros devem
informar a Comissdo e as autoridades competentes dos outros
Estados-Membros:

a)  De qualquer autorizagio concedida a uma filial directa ou
indirecta cuja empresa ou empresas-mde estejam sujeitas
a ordem juridica de um pais terceiro;

b) De qualquer tomada de participacio de uma empresa-
-mde numa empresa de resseguros da Comunidade que
tenha por efeito transformar esta dltima em sua filial.

Caso seja concedida uma autorizagdo ao abrigo da alinea a) a
uma filial directa ou indirecta de uma ou mais empresas-mae
sujeitas & ordem juridica de um pais terceiro, a estrutura do
grupo deve ser especificada na notificacio a enviar pelas
autoridades competentes a Comissdo.

Artigo 52.°

Tratamento dado por paises terceiros a empresas de
resseguros comunitarias

1. Os Estados-Membros devem informar a Comissio de
quaisquer dificuldades de ordem geral com que as empresas de

resseguros se deparem para se estabelecerem e funcionarem
num pais terceiro ou exercerem as suas actividades num pais
terceiro.

2. A Comissdo deve elaborar periodicamente um relatério
com a andlise do tratamento dado nos paises terceiros as
empresas de resseguros da Comunidade, nos termos do n.° 3,
no que se refere ao estabelecimento de empresas de resseguros
comunitdrias em paises terceiros, as tomadas de participagio
em empresas de resseguros de paises terceiros, ao exercicio de
actividades de resseguro por essas empresas estabelecidas e ao
fornecimento transfronteirico de actividades de resseguro da
Comunidade para paises terceiros. A Comissdo deve transmitir
os referidos relatérios ao Conselho, acompanhando-os, se for
caso disso, de propostas ou recomendacdes adequadas.

3. Caso a Comissdo verifique, com base nos relatdrios
referidos no n.° 2 ou noutras informagdes, que um pais
terceiro ndo concede as empresas de resseguros comunitarias
um acesso efectivo ao mercado, pode apresentar recomenda-
¢oes ao Conselho no sentido de obter um mandato de
negociacdo adequado para obter um melhor acesso a esse
mercado para as empresas de resseguros da Comunidade.

4. As medidas adoptadas ao abrigo do presente artigo
devem ser conformes com as obriga¢des que impendem sobre
a Comunidade por forca de acordos internacionais, nome-
adamente no dmbito da Organizacdo Mundial do Comércio.



9.12.2005

Jornal Oficial da Unido Europeia

L 323/27

TITULO VIII

OUTRAS DISPOSICOES

Artigo 53.°
Direito de recurso para os tribunais

Os Estados-Membros devem assegurar que as decisdes
tomadas relativamente a empresas de resseguros ao abrigo
das disposicdes legislativas, regulamentares e administrativas
que aplicam a presente directiva sejam passiveis de recurso
para os tribunais.

Artigo 54.°
Cooperacio entre os Estados-Membros e a Comissio

1. Os Estados-Membros devem cooperar entre si a fim de
facilitar a supervisdo do sector dos resseguros na Comunidade
e a aplicagdo da presente directiva.

2. A Comissdo e as autoridades competentes dos Estados-
-Membros devem colaborar estreitamente para facilitar a
supervisdo do resseguro no territorio da Comunidade e para
analisar quaisquer dificuldades que possam surgir na aplicagio
da presente directiva.

Artigo 55.°
Procedimento de comité

1. A Comissdo ¢ assistida pelo Comité Europeu dos Seguros
e Pensdes Complementares de Reforma.

2. Sempre que seja feita referéncia ao presente niimero, sio
aplicaveis os artigos 5.° ¢ 7.° da Decisdo 1999/468|CE, tendo-
-se em conta o disposto no seu artigo 8.°.

O prazo previsto no n.° 6 do artigo 5.° da Decisdo 1999/468|
|CE é de trés meses.

3. O Comité aprovard o seu regulamento interno.
Artigo 56.°
Medidas de execucio

Serdo aprovadas, nos termos do n.° 2 do artigo 55., as
seguintes medidas de execugdo da presente directiva:

a)  Alargamento das formas juridicas previstas no anexo I;

b) Clarificacio dos elementos constitutivos da margem de
solvéncia enumerados no artigo 36.° a fim de tomar em
consideragdo a criacdo de novos instrumentos financei-
r0s;

¢) Refor¢o até 50% dos montantes de prémios ou de
sinistros utilizados para o cdlculo da margem de
solvéncia exigida, prevista nos n.® 3 e 4 do artigo 37.°,
nos ramos que ndo sejam os ramos 11, 12 e 13
constantes do ponto A do anexo da Directiva 73/239/
|CEE, relativamente a actividades de resseguro ou a tipos
de contratos especificos, a fim de tomar em consideracio
as especificidades de tais actividades ou contratos;

d) Alteracio do montante minimo do fundo de garantia
G 8
previsto no n.° 2 do artigo 40.°, a fim de ter em conta a
evolugdo econdmica e financeira;

e) Clarificagio das defini¢Bes constantes do artigo 2.°, a fim
de garantir a aplicacdo uniforme da presente directiva em
toda a Comunidade.

TITULO IX

ALTERACOES AS DIRECTIVAS EXISTENTES

Artigo 57.°

Alteracdes a Directiva 73/239/CEE

A Directiva 73/239/CEE ¢ alterada da seguinte forma:

1. Osn® 1e 2 do artigo 12.°-A passam a ter a seguinte
redaccio:

«1. As autoridades competentes do outro Estado-
-Membro envolvido sio consultadas antes da concessdo

de autorizagdo a uma empresa de seguros ndo vida que
seja:

a)  Filial de uma empresa de seguros ou de resseguros
autorizada noutro Estado-Membro;

b) Filial da empresa-méde de uma empresa de seguros
ou de resseguros autorizada noutro Estado-Mem-
bro;
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¢) Controlada pela mesma pessoa, singular ou colec-
tiva, que controla uma empresa de seguros ou de
resseguros autorizada noutro Estado-Membro.

2. As autoridades competentes dos Estados-Membros
envolvidos, responsdveis pela supervisio de institui¢des
de crédito ou de empresas de investimento, sdo
consultadas antes da concessdo de autoriza¢io a uma
empresa de seguros ndo vida que seja:

a) Filial de uma instituicio de crédito ou de uma
empresa de investimento autorizada na Comuni-

dade;

b) Filial da empresa-mie de uma institui¢io de crédito
ou de uma empresa de investimento autorizada na
Comunidade;

¢) Controlada pela mesma pessoa, singular ou colec-
tiva, que controla uma instituicio de crédito ou uma
empresa de investimento autorizada na Comuni-

dade.»

Ao 1n.°2 do artigo13.° ¢ aditado o seguinte pardgrafo:

«O Estado-Membro de origem da empresa de seguros no
pode recusar um contrato de resseguro celebrado pela
empresa de seguros com uma empresa de resseguros
autorizada nos termos da Directiva 2005/68/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Novembro
de 2005, relativa ao resseguro (*), ou com uma empresa
de seguros autorizada nos termos da presente directiva
ou da Directiva 2002/83/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 5 de Novembro de 2002, relativa aos
seguros de vida (**), por razes directamente relacionadas
com a solidez financeira da empresa de resseguros ou da
empresa de seguros.

(*) JO L 323 de 9.12.2005, p. 1.

(**) JOL 345 de 19.12.2002, p. 1. Directiva com a ltima
redaco que lhe foi dada pela Directiva 2005/1/CE
(JO L 79 de 24.3.2005, p. 9).»

Os n® 2 e 3 do artigol5.° passam ater a seguinte
redaccio:

«2.  Os Estados-Membros de origem devem exigir que as
empresas de resseguros constituam as provisdes técnicas
e a reserva de compensacdo referida no artigo 15.°-A da
presente directiva atravs da afectao de activos nos termos
do artigo 6.° da Directiva 88/357/CEE. Quanto aos riscos
situados na Comunidade, os referidos activos devem
estar localizados na Comunidade. Os Estados-Membros
no podem exigir que as empresas de seguros coloquem
os seus activos num Estado-Membro em particular. O
Estado-Membro de origem pode, no entanto, autorizar

que as regras relativas localizao dos activos sejam
flexibilizadas.

3. Os Estados-Membros nio podem adoptar nem
introduzir para a constituicio de provisdes técnicas um
sistema de reservas brutas que exija a afectacio de activos
destinados a representar as provisdes para prémios nio
adquiridos e sinistros a pagar, por parte da empresa de
resseguros, quando esta for uma empresa de resseguros
autorizada nos termos da Directiva 2005/68/CE ou uma
empresa de seguros autorizada nos termos da presente
directiva ou da Directiva 2002/83/CE.

Caso o Estado-Membro de origem permita a representa-
¢do das provisdes técnicas por dividas de resseguradoras
que ndo sejam empresas de resseguros autorizadas nos
termos da Directiva 2005/68/CE nem empresas de
seguros autorizadas nos termos da presente directiva
ou da Directiva 2002/83/CE, estabelecerd as condicdes
de aceitacdo dessa representaco.».

O n.° 2 do artigo 16.° é alterado da seguinte forma:

a) A alinea b) do primeiro pardgrafo passa a ter a
seguinte redacgdo:

«b) As reservas (legais e livres) ndo representativas
de compromissos nem classificadas como
reservas de compensacio;;

b) A introducio e a alinea a) do quarto pardgrafo
passam a ter a seguinte redaccdo:

«A margem de solvéncia disponivel serd igualmente
deduzida dos seguintes elementos:

a) Participacdes que a empresa de seguros
detenha em:

— empresas de seguros na acep¢do do
artigo 6.° da presente directiva, do
artigo 4.° da Directiva 2002/83/CE ou
da alinea b) do artigo 1.° da Directiva 98|
[78|CE do Parlamento Europeu e do
Conselho,

— empresas de resseguros na acep¢do do
artigo 3.° da Directiva 2005/68/CE ou
empresas de resseguros de paises terceiros
na acepgdo do ponto 1 do artigo 1.° da
Directiva 98/78/CE,

— sociedades gestoras de participagdes no
sector dos seguros na acepcio da
subalinea i) do artigo 1.° da Directiva
98/78|CE,
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— instituicdes de crédito ou instituicOes
financeiras na acep¢do dos n.> 1 e 5 do
artigo 1.° da Directiva 2000/12/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho,

— empresas de investimento ou institui¢des
financeiras na acep¢io do n.° 2 do
artigo 1.° da Directiva 93/22/CEE do
Conselho ou dos n.* 4 e 7 do artigo 2.°
da Directiva 93/6/CEE do Conselho.».

O artigo 16.°-A € alterado da seguinte forma:

a) O sétimo pardgrafo do n.° 3 passa a ter a seguinte
redacgio:

«A soma assim obtida é multiplicada pelo récio
existente, relativamente a soma dos ultimos trés
exercicios financeiros, entre o montante dos
sinistros que, ap6s deducdo dos montantes recupe-
rdveis no quadro da retrocessdo, ficam a cargo da
empresa, e 0 montante bruto dos sinistros; este
rdcio ndo pode, em caso algum, ser inferior a 50%.
Mediante pedido fundamentado da empresa de
seguros a autoridade competente do Estado-Mem-
bro de origem, e apds acordo dessa autoridade, os
montantes recuperaveis das entidades instrumentais
a que se refere o artigo 46.° da Directiva 2005/68/
|CE podem igualmente ser deduzidos a titulo de
resseguro.»

b) O sétimo pardgrafo do n.° 4 é passa a ter a seguinte
redacgio:

«A soma assim obtida é multiplicada pelo ricio
existente, relativamente a soma dos ultimos trés
exercicios financeiros, entre o montante dos
sinistros que, ap6s deducdo dos montantes recupe-
rdveis no quadro da retrocessdo, ficam a cargo da
empresa, € o montante bruto dos sinistros; este
rdcio ndo pode, em caso algum, ser inferior a 50%.
Mediante pedido fundamentado da empresa de
seguros a autoridade competente do Estado-Mem-
bro de origem, e apds acordo dessa autoridade, os
montantes recuperaveis das entidades instrumentais
a que se refere o artigo 46.° da Directiva 2005/68/
|CE podem igualmente ser deduzidos a titulo de
resseguro.».

E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 17.°-B

1. Os Estados-Membros devem exigir que as empresas
de seguros com administracdo central no seu territdrio e
que exercam actividades de resseguro constituam, em

relacdo a totalidade das suas actividades, um fundo de
garantia minimo de acordo com o disposto no artigo 40.

° da Directiva 2005/68/CE, desde que esteja satisfeita
uma das seguintes condi¢des:

a)  Os prémios de resseguro cobrados serem superiores
a 10% dos seus prémios totais;

b)  Os prémios de resseguro cobrados serem superiores
a 50 000 000 de euros;

¢)  As provisdes técnicas resultantes dos resseguros por
ela aceites serem superiores a 10% das suas
provisdes técnicas totais.

2. Os Estados-Membros podem decidir aplicar as
empresas de seguros a que se refere o n.° 1 do presente
artigo com administragdo central no seu territério o
disposto no artigo 34.° da Directiva 2005/68/CE no que
diz respeito as suas actividades de aceitagio de
resseguros, desde que esteja satisfeita uma das condigdes
previstas no referido n.° 1.

Nesse caso, o Estado-Membro respectivo deve exigir que
todos os activos utilizados pelas empresas de seguros
para representar as provisdes técnicas correspondentes as
suas aceitagdes de resseguros sejam delimitados, geridos e
organizados separadamente das actividades de seguro
directo das mesmas empresas, sem qualquer possibili-
dade de transferéncia. Neste caso, e apenas no que
respeita as actividades de aceitagdo de resseguros, as
empresas de seguros ndo ficardo sujeitas aos artigos 20.°,
21.° ¢ 22.° da Directiva 92/49/CEE (*) nem ao anexo I da
Directiva 88/357|CEE.

Os Estados-Membros garantirdo que as suas autoridades
competentes verifiquem a separagdo prevista no segundo
paréagrafo.

3. Caso a Comissdo decida, nos termos da alinea ¢) do
artigo 56.° da Directiva 2005/68/CE, reforcar os
montantes utilizados para o cdlculo da margem de
solvéncia prevista nos n.” 3 e 4 do artigo 37.° da mesma
directiva, os Estados-Membros aplicardo as empresas de
seguros referidas no n.° 1 do presente artigo o disposto
nos artigos 35.° a 39.° da mesma directiva no que diz
respeito as suas actividades de aceitacdo de resseguros.

() Directiva 92/49/CEE do Conselho, de 18 de Junho
de 1992, relativa a coordenacio das disposi¢des
legislativas, regulamentares e administrativas respei-
tantes ao seguro directo ndo vida (terceira directiva
relativa ao seguro ndo vida) (JO L 228 de 11.8.1992,
p- 1). Directiva com a tltima redaccdo que lhe foi
dada pela Directiva 2005/1/CE.».
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O n.° 4 do artigo 20.°-A passa a ter a seguinte redaccdo:

«4. Os Estados-Membros devem assegurar que as
autoridades competentes tenham poderes para impor
uma diminui¢do da reducdo, baseada em resseguros, da
margem de solvéncia determinada nos termos do
artigo 16.°-A sempre que:

a) A natureza ou a qualidade dos contratos de
resseguro tenham sofrido alteragdes significativas
desde o dltimo exercicio financeiro;

b) For inexistente ou limitada a transferéncia de riscos
decorrente dos contratos de resseguro.».

Artigo 58.°

Alteracdes a Directiva 92/49/CEE

A Directiva 92/49/CEE ¢ alterada da seguinte forma:

O n.° 1-A do artigo 15.° passa a ter a seguinte redacgio:

«1-A.  Se o adquirente de uma participacio referida no
n° 1 do presente artigo for uma empresa de seguros,
uma empresa de resseguros, uma instituicio de crédito
ou uma empresa de investimento autorizada noutro
Estado-Membro, ou a empresa-mie dessa entidade, ou
uma pessoa singular ou colectiva que controle essa
entidade, e se, por forca dessa aquisicio, a empresa na
qual o adquirente tenciona deter uma participagdo passar
a ser uma filial sua ou a ser controlada pelo adquirente, a
avaliagdo da aquisi¢do fica sujeita ao procedimento de
consulta prévia previsto no artigo 12.°-A da Directiva 73/
[239/CEE.».

Os n.> 4, 5 ¢ 6 do artigo 16.° passam a ter a seguinte
redacgio:

«4. As autoridades competentes que, ao abrigo do
disposto nos n.> 1 ou 2, receberem informacdes
confidenciais s6 podem utilizd-las no exercicio das suas
funcdes:

— para andlise das condi¢des de acesso a actividade
seguradora e para facilitar a supervisio das
condigdes de exercicio da actividade, especialmente
em matéria de supervisido das provisdes técnicas, da
margem de solvéncia, da organizagdo administrativa
e contabilistica e dos mecanismos de controlo
interno,

— para a imposi¢do de sangdes,

— no ambito de um recurso administrativo contra
uma decisdo das autoridades competentes,

— no ambito de processos judiciais instaurados por
forca do artigo 53.° ou de disposicdes especificas
previstas na presente directiva ou nas outras
directivas adoptadas no dominio das empresas de
seguros e das empresas de resseguros.

5. Osn.®1 e 4 ndo impedem a troca de informagdes
entre duas ou mais autoridades competentes de um
mesmo Estado-Membro ou, entre Estados-Membros,
entre autoridades competentes e:

— as autoridades investidas da missdo publica de
supervisdo das instituicdes de crédito e de outras
institui¢des financeiras, bem como as autoridades
encarregadas da supervisdo dos mercados financei-
ros,

— os organismos intervenientes na liquidacio e nos
processos de faléncia de empresas de seguros ou de
resseguros e noutros processos andlogos,

— as pessoas encarregadas da revisdo oficial das contas
das empresas de seguros, das empresas de ressegu-
ros e de outras institui¢des financeiras,

no exercicio das suas fungdes de supervisio, nem a
transmissdo aos organismos incumbidos da gestdo de
processos obrigatorios de liquidacdo ou de fundos de
garantia das informacdes necessdrias para o exercicio das
suas funcbes. As informacdes recebidas por essas
autoridades, organismos e pessoas ficam sujeitas a sigilo
profissional, nos termos do n.° 1.

6. Sem prejuizo do disposto nos n. 1 a 4, os Estados-
-Membros podem autorizar trocas de informagdes entre,
por um lado, as autoridades competentes e, por outro:

— as autoridades responsdveis pela supervisio dos
organismos intervenientes na liquidacdo e nos
processos de faléncia de empresas de seguros ou
de resseguros e noutros processos andlogos,

— as autoridades responsdveis pela supervisio das
pessoas encarregadas da revisdo oficial das contas
das empresas de seguros, das empresas de ressegu-
ros, das instituigdes de crédito, das empresas de
investimento e de outras instituicdes financeiras,

— os actudrios independentes das empresas de seguros
ou das empresas de resseguros que exergam, nos
termos da lei, uma funcfio de supervisdo sobre estas,
bem como os organismos com competéncia para a
supervisdo desses actudrios.
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Os Estados-Membros que facam uso da faculdade
prevista no primeiro pardgrafo devem exigir que sejam
preenchidas pelo menos as seguintes condigdes:

— as informacdes devem destinar-se ao exercicio do
controlo ou da supervisdo legal a que se refere o
primeiro pardgrafo,

— as informagdes recebidas neste contexto ficardo
sujeitas ao sigilo profissional a que se refere o n.° 1,

— se as informagdes forem origindrias de outro
Estado-Membro, s6 podem ser comunicadas com
o acordo expresso das autoridades competentes que
as tiverem transmitido e, se for caso disso,
exclusivamente para os fins para os quais as
referidas autoridades tiverem dado o seu acordo.

Os Estados-Membros devem comunicar 4 Comissao e aos
outros Estados-Membros a identidade das autoridades,
pessoas ou organismos a quem podem ser comunicadas
informagdes nos termos do presente nimero.».

O n.° 1 do artigo 21.° ¢ alterado da seguinte forma:

a) A introdugdo passa a ter a seguinte redacgio:

«1. Os Estados-Membros de origem s6 podem
autorizar as empresas de seguros a representar as
suas provisdes técnicas e reservas de compensacio
pelas seguintes categorias de activos:»;

b) A alinea f) do ponto B passa a ter a seguinte
redaccio:

«)  Créditos sobre resseguradoras, incluindo a
parte destas nas provisdes técnicas, e sobre
entidades instrumentais referidas no artigo 46.° da
Directiva 2005/68/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de Novembro de 2005, relativa ao
resseguro (*);

() JOL 323 de 9.12.2005, p. 1.

¢) O terceiro pardgrafo do ponto C passa a ter a
seguinte redacgdo:

«A inclusio de um activo ou de uma categoria de
activos na lista constante do primeiro pardgrafo ndo
implica que todos esses activos devam ser automa-
ticamente admitidos em representagdo das provi-
soes técnicas. Os Estados-Membros de origem
devem estabelecer regras mais detalhadas, fixando
as condicoes de utilizacdo dos activos admissiveis.».

4.

A introducio do n.° 1 do artigo 22.° passa a ter a
seguinte redac¢do:

«1. Os Estados-Membros de origem devem exigir,
relativamente aos activos representativos das suas
provisdes técnicas e reservas de compensacdo, que as
empresas de seguros ndo invistam um montante superior
am.

Artigo 59.°

Alteracdes a Directiva 98/78/CE

A Directiva 98/78|CE ¢ alterada da seguinte forma:

O titulo passa a ter a seguinte redacgdo:

«Directiva 98/78/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 27 de Outubro de 1998, relativa a
supervisdo complementar das empresas de seguros e de
resseguros que fazem parte de um grupo segurador ou de
um grupo ressegurador.».

O artigo 1.° ¢ alterado da seguinte forma:

a) As alineas ¢), i), j) e k) passam a ter a seguinte
redacgio:

«) Empresa de resseguros: uma empresa que
tenha recebido uma autorizagdo administrativa
nos termos do artigo 3.° da Directiva 2005/68/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de Novembro de 2005, relativa ao resseguro (*);

(*) JO L 323 de 9.12.2005, p. 1.»

d)  Sociedade gestora de participagdes no sector
dos seguros: uma empresa-mde cuja actividade
principal consista na aquisicio e detengio de
participacdes em empresas filiais, quando essas
empresas sejam exclusiva ou principalmente empre-
sas de seguros, empresas de resseguros ou empresas
de seguros ou de resseguros de um pais terceiro,
sendo pelo menos uma destas filiais uma empresa
de seguros ou uma empresa de resseguros que ndo
seja uma sociedade gestora de participagdes mista
de seguros na acep¢io da Directiva 2002/87/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de Dezembro de 2002, relativa a supervisio
complementar de institui¢des de crédito, empresas
de seguros e empresas de investimento de um
conglomerado financeiro (*);

j)  Sociedade gestora de participagdes mista de
seguros: uma empresa-mde que ndo seja uma
empresa de seguros, uma empresa de seguros de
um pafs terceiro, uma empresa de resseguros, uma
empresa de resseguros de um pais terceiro, uma
sociedade gestora de participagdes no sector dos
seguros ou uma sociedade gestora de participagdes
mista na acep¢do da Directiva 2002/87/CE, sendo
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pelo menos uma das suas filiais uma empresa de
seguros ou uma empresa de resseguros;

k) Autoridades competentes: as autoridades
nacionais que exercem, por for¢a de lei ou de
regulamentacdo, a supervisio das empresas de
seguros ou das empresas de resseguros;

(*) JOL 35 de 11.2.2003, p. 1. Directiva alterada
pela Directiva 2005/1/CE (JO L 79 de
24.3.2005, p. 9).»

b) E aditada a seguinte alinea:

) Empresa de resseguros de um pais terceiro:
uma empresa que, se a sua administracdo central
estivesse situada na Comunidade, seria obrigada a
dispor de uma autorizagdo nos termos do artigo 3.°
da Directiva 2005/68/CE.».

Os artigos 2.°, 3.° e 4.° passam a ter a seguinte redac¢io:
«Artigo 2.°

Aplicabilidade da supervisio complementar das
empresas de seguros e das empresas de resseguros

1. Para além das disposi¢des da Directiva 73/239/CEE,
da Directiva 2002/83/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 5 de Novembro de 2002, relativa aos
seguros de vida (*), e da Directiva 2005/68/CE, que
estabelecem as regras em matéria de supervisio das
empresas de seguros e das empresas de resseguros, os
Estados-Membros devem prever a supervisio comple-
mentar das empresas de seguros e das empresas de
resseguros que sejam empresas participantes pelo menos
numa empresa de seguros, numa empresa de resseguros
ou numa empresa de seguros ou de resseguros de um
pais terceiro, segundo as regras constantes dos
artigos 5.%, 6.% 8.° ¢ 9.° da presente directiva.

2. Todas as empresas de seguros ou de resseguros cuja
empresa-mde seja uma sociedade gestora de participagdes
no sector dos seguros, uma empresa de seguros ou uma
empresa de resseguros de um pais terceiro estdo sujeitas,
segundo as regras previstas no n.° 2 do artigo 5.° e nos
artigos 6.°, 8.° ¢ 10.° a uma supervisdo complementar.

3. Todas as empresas de seguros ou de resseguros cuja
empresa-mae seja uma sociedade gestora de participagdes
mista de seguros estdo sujeitas, na medida e segundo as
regras previstas no n.° 2 do artigo 5.° e nos artigos 6.° e
8.°, a uma supervisio complementar.

Artigo 3.°
Ambito da supervisio complementar

1. O exercicio da supervisio complementar nos termos
do artigo 2.° nio implica de modo algum que as

autoridades competentes sejam obrigadas a exercer uma
funcio de supervisdo sobre empresas de seguros ou de
resseguros de um pais terceiro, sobre sociedades gestoras
de participagdes no sector dos seguros ou sobre
sociedades gestoras de participagdes mistas de seguros,
consideradas a titulo individual.

2. A supervisio complementar tem em conta as
seguintes empresas a que se referem os artigos 5.°, 6.°,
8.°,9.°¢e 10.°

— empresas coligadas da empresa de seguros ou de
resseguros,

— empresas participantes da empresa de seguros ou da
empresa de resseguros,

— empresas coligadas de uma empresa participante da
empresa de seguros ou de resseguros.

3. Os Estados-Membros podem decidir ndo ter em
conta, na supervisio complementar prevista no
artigo 2.°, empresas cuja administracdo central se situe
num pais terceiro em que existam obstdculos juridicos a
transferéncia das informagGes necessdrias, sem prejuizo
do disposto no ponto 2.5 do anexo I e no ponto 4 do
anexo I

Além disso, as autoridades competentes incumbidas do
exercicio da supervisio complementar podem decidir,
€aso a caso, ndo ter em conta uma empresa na supervisao
complementar prevista no artigo 2.° nos seguintes casos:

— quando a empresa a incluir apresentar um interesse
pouco significativo, atendendo aos objectivos da
supervisdo complementar das empresas de seguros
ou de resseguros,

— quando a inclusdo da situacdo financeira da empresa
for inadequada ou susceptivel de induzir em erro,
atendendo aos objectivos da supervisio comple-
mentar das empresas de seguros ou de resseguros.

Artigo 4.°

Autoridades competentes incumbidas de exercer a
supervisdo complementar

1. A supervisio complementar ¢ exercida pelas auto-
ridades competentes do Estado-Membro em que a
empresa de seguros ou de resseguros tenha obtido a
autoriza¢do administrativa nos termos do artigo 6.° da
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Directiva 73/239/CEE, do artigo 4.° da Directiva 2002/
[83/CE ou do artigo 3.° da Directiva 2005/68/CE.

2. No caso de empresas de seguros ou de resseguros
autorizadas em dois ou mais Estados-Membros terem
como empresa-mde a mesma sociedade gestora de
participagdes no sector dos seguros, a mesma empresa
de seguros de um pais terceiro, a mesma empresa de
resseguros de um pais terceiro ou a mesma sociedade
gestora de participagdes mista de seguros, as autoridades
competentes dos Estados-Membros em causa podem
chegar a um acordo no sentido de designar as que, de
entre elas, serdo incumbidas de exercer a supervisio
complementar.

3. Caso num Estado-Membro exista mais do que uma
autoridade competente em matéria de supervisido
prudencial das empresas de seguros e de resseguros, esse
Estado-Membro tomard as medidas necessdrias a orga-
nizagio da coordenacio entre essas autoridades.

(* JO L 345 de 19.12.2002, p. 1. Directiva com a
ultima redacgio que lhe foi dada pela Directiva
2005/1/CE.».

O n.° 1 do artigo 5.° passa a ter a seguinte redac¢do:

«1. Os Estados-Membros devem determinar que as
autoridades competentes exijam que todas as empresas
de seguros e de resseguros sujeitas a supervisio
complementar disponham de procedimentos de controlo
interno adequados a produgdo de dados e informacdes
que possam ser Uteis para efeitos do exercicio dessa
supervisdo complementar..

Os artigos 6.°, 7.° e 8.° passam a ter a seguinte redac¢do:

«Artigo 6.0

Acesso as informacdes

1. Os Estados-Membros devem determinar que as
autoridades competentes incumbidas de exercer a
supervisio complementar tenham acesso a todas as
informacdes tteis para efeitos do exercicio da supervisio
das empresas de seguros e de resseguros sujeitas a
supervisio complementar. As autoridades competentes
s6 podem dirigir-se directamente as empresas em causa
referidas no n.° 2 do artigo 3.° para obter a comunicagio
das informacoes necessdrias se essas informacdes tiverem
sido solicitadas & empresa de seguros ou de resseguros e
esta as ndo tiver prestado.

2. Os Estados-Membros devem determinar que as suas
autoridades competentes possam proceder no seu
territorio, directamente ou por intermédio de pessoas
que tenham mandatado para o efeito, a verificacdo in loco
das informaes a que se refere o n.°1:

— na empresa de seguros sujeita a supervisio
complementar,

— na empresa de resseguros sujeita a supervisio
complementar,

— nas empresas filiais dessa empresa de seguros,

— nas empresas filiais dessa empresa de resseguros,

— na empresa-mie dessa empresa de seguros,

— na empresa-mde dessa empresa de resseguros,

— nas empresas filiais da empresa-mie dessa empresa
de seguros,

— nas empresas filiais da empresa-mie dessa empresa
de resseguros.

3. Se, no 4mbito da aplicagdo do presente artigo, as
autoridades competentes de um Estado-Membro deseja-
rem, em determinados casos, verificar informagdes
importantes respeitantes a uma empresa situada noutro
Estado-Membro que seja uma empresa de seguros ou de
resseguros coligada, uma empresa filial, uma empresa-
-mde ou uma empresa filial de uma empresa-mie da
empresa de seguros ou de resseguros sujeita a supervisdo
complementar, devem solicitar as autoridades compe-
tentes desse outro Estado-Membro que seja efectuada
essa verificagdo. As autoridades que tiverem recebido o
pedido devem, no 4mbito da sua competéncia, dar-lhe o
devido seguimento, quer procedendo elas préprias a essa
verificacdo, quer permitindo que as autoridades que
apresentaram o pedido a efectuem, quer ainda permi-
tindo que um auditor ou um perito a realize.

A autoridade competente que efectuou o pedido pode, se
o desejar, participar na verificagdo, quando ela prépria
ndo a realizar.

Artigo 7.0

Cooperacido entre autoridades competentes

1. No caso de empresas de seguros ou de resseguros
estabelecidas em diferentes Estados-Membros se encon-
trarem directa ou indirectamente coligadas ou terem uma
empresa participante comum, as autoridades competen-
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tes de cada um dos Estados-Membros interessados devem
comunicar reciprocamente, a pedido, todas as informa-
¢des Uteis susceptiveis de permitir ou facilitar o exercicio
da supervisdo prevista na presente directiva e comuni-
cardo, por iniciativa prépria, qualquer informagdo que
considerarem essencial para as outras autoridades
competentes.

2. No caso de uma empresa de seguros ou de
resseguros e, quer uma instituicdo de crédito na acepcio
da Directiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 20 de Marco de 2000, relativa ao acesso a
actividade das instituicdes de crédito e ao seu
exercicio (*), ou uma empresa de investimento na
acep¢io da Directiva 93/22/CEE do Conselho, de
10 de Maio de 1993, relativa aos servicos de investi-
mento no dominio dos valores mobilidrios (**), quer
ambas, se encontrarem directa ou indirectamente
coligadas ou terem uma empresa participante comum,
as autoridades competentes e as autoridades investidas da
missdo publica de supervisio dessas outras empresas
colaborardo estreitamente. Sem prejuizo das respectivas
competéncias, as citadas autoridades devem comunicar
reciprocamente todas as informagdes susceptiveis de
facilitar o cumprimento da sua missdo, em especial no
contexto da presente directiva.

3. As informagdes recebidas por forca da presente
directiva, designadamente as trocas de informacdes entre
autoridades competentes nela previstas, sio abrangidas
pelo sigilo profissional definido no artigo 16.° da
Directiva 92/49/CEE do Conselho, de 18 de Junho
de 1992, relativa a coordenagio das disposi¢des
legislativas, regulamentares e administrativas respeitantes
ao seguro directo ndo vida (terceira directiva sobre o
seguro ndo vida) (***), e no artigo 16.° da Directiva 2002/
/83/CE, bem como nos artigos 24.° a 30.° da Directiva
2005/68|CE.

Artigo 8.°

Operacgoes intragrupo

1. Os Estados-Membros devem determinar que as
autoridades competentes exercam uma supervisio geral
das operacdes entre:

a)  Uma empresa de seguros ou de resseguros e:

i)  as empresas coligadas da empresa de seguros
ou de resseguros;

i) as empresas participantes na empresa de
seguros ou de resseguros;

i) as empresas coligadas de uma empresa
participante na empresa de seguros ou de
resseguros;

b) Uma empresa de seguros ou de resseguros e uma
pessoa singular detentora de uma participago:

i) na empresa de seguros, na empresa de
resseguros ou numa das suas empresas
coligadas;

ii) numa empresa participante na empresa de
seguros ou de resseguros;

iii) numa empresa coligada de uma empresa
participante na empresa de seguros ou de
resseguros.

Estas operacdes dizem respeito, nomeadamente, a:

— empréstimos,

— garantias e operagOes extrapatrimoniais,

— clementos a considerar para efeitos da margem de
solvéncia,

— investimentos,

— operagdes de resseguro e de retrocessdo,

— acordos de partilha de custos.

2. Para esse efeito, os Estados-Membros exigirdo que as
empresas de seguros e de resseguros disponham de
procedimentos adequados de gestdo de riscos e meca-
nismos de controlo interno, incluindo procedimentos
sélidos de informacgio financeira e de contabilidade, a fim
de identificar, quantificar, acompanhar e controlar
operagdes, tal como previsto no n° 1, de forma
apropriada. Os Estados-Membros exigirdo igualmente
que as empresas de seguros e de resseguros notifiquem as
autoridades competentes, pelo menos uma vez por ano,
as operacOes significativas. Estes procedimentos e
mecanismos estardo sujeitos a supervisdo das autoridades
competentes.

Se, com base nessas informacdes, se afigurar que a
solvéncia da empresa de seguros ou de resseguros estd ou
pode vir a estar em risco, a autoridade competente
tomard as medidas adequadas a nivel da empresa de
seguros ou de resseguros.»

(*) JOL 126 de 26.5.2000, p. 1. Directiva com a tltima
redac¢do que lhe foi dada pela Directiva 2005/1/CE.

(*) JO L 141 de 11.6.1993, p. 27. Directiva com a
tltima redaccdo que lhe foi dada pela Directiva
2002/87|CE.

(**) JO L 228 de 11.8.1992, p. 1. Directiva com a tltima
redaccdo que lhe foi dada pela Directiva 2005/1/CE.
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O n.° 3 do artigo 9.° passa a ter a seguinte redac¢do:

«3.  Se o cdlculo previsto no n.° 1 revelar que a solvéncia
corrigida é negativa, as autoridades competentes tomardo
as medidas adequadas a nivel da empresa de seguros ou
de resseguros em questdo.».

O artigo 10.° ¢ alterado da seguinte forma:

a) O titulo passa a ter a seguinte redacgdo:

«Sociedades gestoras de participagdes, empresas de
seguros de paises terceiros e empresas de resseguros
de paises terceiros.»;

b) Osn® 2 e 3 passam a ter a seguinte redaccio:

«2. No caso previsto no n.° 2 do artigo 2.° o
célculo deve incluir todas as empresas coligadas da
sociedade gestora de participagdes no sector dos
seguros, da empresa de seguros ou da empresa de
resseguros de um pais terceiro, de acordo com o
método previsto no anexo II.

3. Se, com base nesse cdlculo, as autoridades
competentes concluirem que a solvéncia de uma
empresa de seguros ou de resseguros filial da
sociedade gestora de participagdes no sector dos
seguros, da empresa de seguros ou da empresa de
resseguros de um pais terceiro estd ou pode vir a
estar em risco, tomardo as medidas adequadas a
nivel dessa empresa de seguros ou de resseguros.».

O artigo 10.°-A ¢ alterado da seguinte forma:

a) A alinea b) do n° 1 ¢é substituida pelo seguinte
texto:

«b) Empresas de seguros que tenham, como
empresas participantes, empresas na acepcao
do artigo 2.° com administragio central num
pais terceiro;

¢) Empresas de seguros ou de resseguros de um
pais terceiro que tenham, como empresas
participantes, empresas na acepgio do artigo 2.

° com administracdo central na Comunidade.»;

b) O n. 2 passa a ter a seguinte redacgio:

«2. Os acordos referidos no n.° 1 destinam-se
nomeadamente a garantir que:

9.

a) As autoridades competentes dos Estados-
-Membros possam obter as informagdes necessarias
para a supervisio complementar das empresas de
seguros ou de resseguros com administragdo central
na Comunidade e que tenham filiais ou detenham
participacdes em empresas fora da Comunidade; e

b)  As autoridades competentes dos paises tercei-
ros possam obter as informacdes necessdrias para a
supervisdo complementar das empresas de seguros
ou de resseguros com administragdo central no seu
territrio e que tenham filiais ou detenham
participages em empresas num ou mais Estados-
-Membros.».

Os anexos [ e II da Directiva 98/78/CE sdo substituidos
pelo texto constante do anexo II da presente directiva.

Artigo 60.°

Alteracdes a Directiva 2002/83/CE

A Directiva 2002/83/CE ¢ alterada da seguinte forma:

1.

3

Ao n.° 1 do artigo 1.° é aditada a seguinte alinea:

«s) “Empresa de resseguros”, uma empresa de ressegu-
ros na acep¢io da alinea ¢) do artigo 2.° da Directiva
2005/68/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de Novembro de 2005, relativa ao resseguro (¥).

(*) JOL 323 de 9.12.2005, p. 1.»

E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 9.°-A

Consulta prévia das autoridades competentes de
outros Estados-Membros

1. As autoridades competentes do outro Estado-
-Membro envolvido sdo consultadas previamente em
relagdo a concessdo de autorizagdo a uma empresa de
seguros de vida que seja:

a)  Filial de uma empresa de seguros ou de resseguros
autorizada noutro Estado-Membro;

b) Filial da empresa-méde de uma empresa de seguros
ou de resseguros autorizada noutro Estado-Mem-
bro;
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¢) Controlada pela mesma pessoa, singular ou colec-
tiva, que controla uma empresa de seguros ou de
resseguros autorizada noutro Estado-Membro.

2. As autoridades competentes dos Estados-Membros
envolvidos, responsédveis pela supervisio de institui¢des
de crédito ou de empresas de investimento, sdo
consultadas antes da concessio de autorizacio a uma
empresa de seguros de vida que seja:

a) Filial de uma instituicio de crédito ou de uma
empresa de investimento autorizada na Comuni-

dade;

b) Filial da empresa-mie de uma instituicdo de crédito
ou de uma empresa de investimento autorizada na
Comunidade;

¢) Controlada pela mesma pessoa, singular ou colec-
tiva, que controla uma institui¢do de crédito ou de
uma empresa de investimento autorizada na
Comunidade.

3. As autoridades competentes relevantes referidas nos
n.% 1 e 2 consultam-se mutuamente quando avaliarem a
adequacdo dos accionistas e a idoneidade e competéncia
dos dirigentes envolvidos na gestdo de outra entidade do
mesmo grupo. Devem comunicar reciprocamente quais-
quer informagdes relativas a estas questdes, na medida
em que essas informagdes sejam de interesse para as
outras autoridades competentes envolvidas, para a
concessdo da autorizagio ou para a avaliagio perma-
nente do cumprimento dos requisitos de exercicio da
actividade.».

Ao n.° 2 do artigo 10.° é aditado o seguinte paragrafo:

«O Estado-Membro de origem da empresa de seguros nio
recusa um contrato de resseguro celebrado pela empresa
de seguros com uma empresa de resseguros autorizada
nos termos da Directiva 2005/68/CE ou com uma
empresa de seguros autorizada nos termos da Directiva
73/239/CEE ou da presente directiva por razdes
directamente relacionadas com a solidez financeira da
empresa de resseguros ou da empresa de seguros.».

No artigo 15.° é inserido o seguinte niimero:

«1-A.  Se o adquirente de uma participa¢io referida no
n.° 1 do presente artigo for uma empresa de seguros,
uma empresa de resseguros, uma instituicio de crédito
ou uma empresa de investimento autorizada noutro
Estado-Membro, ou a empresa-mde dessa entidade, ou
uma pessoa singular ou colectiva que controle essa
entidade, e se, por forca, dessa aquisicio a empresa na
qual o adquirente tenciona deter uma participagdo passar
a ser uma filial sua ou a ser controlada pelo adquirente, a
avaliagio da aquisicio fica sujeita ao procedimento de
consulta prévia previsto na alinea a) do artigo 9.°-A.».

O artigo 16.° ¢ alterado da seguinte forma:

a) Osn4,5e 6 passam a ter a seguinte redacgio:

«4.  As autoridades competentes que, ao abrigo dos
n.> 1 ou 2, receberem informacdes confidenciais s6
podem utilizd-las no exercicio das suas fungdes:

— para andlise das condigdes de acesso a
actividade seguradora e para facilitar a super-
visdo das condicdes de exercicio da actividade,
especialmente em matéria de supervisio das
provisdes técnicas, da margem de solvéncia, da
organiza¢do administrativa e contabilistica e
dos mecanismos de controlo interno,

— para a imposi¢do de sangdes,

— no ambito de um recurso administrativo
contra uma decisdo das autoridades compe-
tentes,

— no ambito de processos judiciais instaurados
por forca do artigo 67.° ou de disposigdes
especificas previstas na presente directiva e nas
outras directivas adoptadas no dominio das
empresas de seguros e das empresas de
resseguros.

5. Os n 1 e 4 ndo impedem a troca de
informagdes entre duas ou mais autoridades
competentes de um mesmo Estado-Membro, ou,
entre Estados-Membros, entre autoridades compe-
tentes e:

— as autoridades investidas da missdo publica de
supervisdo das institui¢des de crédito e de
outras institui¢des financeiras, bem como as
autoridades encarregadas da supervisio dos
mercados financeiros,

— os organismos intervenientes na liquidacio e
nos processos de faléncia de empresas de
seguros ou de resseguros € noOUtros processos
analogos,

— as pessoas encarregadas da revisdo oficial das
contas das empresas de seguros, das empresas
de resseguros e de outras institui¢des financei-
ras,

no exercicio das suas funcdes de supervisdo, nem a
transmissdo aos organismos incumbidos da gestdo
de processos de liquidagio obrigatdria ou de fundos
de garantia das informacOes necessdrias para o
exercicio das suas fung¢des. As informagdes recebi-
das por essas autoridades, organismos e pessoas
ficam sujeitas a sigilo profissional, nos termos do
n° 1.
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6. Sem prejuizo do disposto nos n.> 1 a 4, os
Estados-Membros podem autorizar trocas de infor-
magdes entre, por um lado, as autoridades
competentes e, por outro:

— as autoridades responsaveis pela supervisio
dos organismos intervenientes na liquidacio e
nos processos de faléncia de empresas de
SEgUIos OU resseguros € NOutros Processos
analogos,

— as autoridades responsaveis pela supervisio
das pessoas encarregadas da revisdo oficial das
contas das empresas de seguros, das empresas
de resseguros, das institui¢des de crédito, das
empresas de investimento e de outras institui-
¢Oes financeiras,

— os actudrios independentes das empresas de
seguros ou das empresas de resseguros que
exercam, nos termos da lei, uma fun¢io de
supervisdo sobre estas e 0s organismos com
competéncia para a supervisio desses actud-
rios.

Os Estados-Membros que facam uso da faculdade
prevista no primeiro paragrafo devem exigir que
sejam preenchidas pelo menos as seguintes condi-
coes:

— as informagdes devem destinar-se ao exercicio
do controlo ou da supervisdo legal a que se
refere o primeiro paragrafo,

— as informagdes recebidas neste contexto fica-
rdo sujeitas ao sigilo profissional a que se refere
onll,

— se as informagdes forem origindrias de outro
Estado-Membro, s6 podem ser comunicadas
com o acordo expresso das autoridades
competentes que as tiverem transmitido e, se
for caso disso, exclusivamente para os fins para
os quais as referidas autoridades tiverem dado
o seu acordo.

Os Estados-Membros devem comunicar & Comissdo
e aos outros Estados-Membros a identidade das
autoridades, pessoas ou organismos a quem podem
ser comunicadas informagdes nos termos do
presente niimero.»;

O n.° 8 passa a ter a seguinte redaccio:

«8. Os n. 1 a 7 ndo impedem as autoridades
competentes de transmitirem:

— aos bancos centrais e a outros organismos com
funcdes semelhantes, enquanto autoridades
monetarias,

— se for caso disso, a outras autoridades com
competéncia para o controlo dos sistemas de
pagamento,

informacdes destinadas ao exercicio das suas
fungdes, podendo autorizar essas autoridades ou
organismos a comunicar as autoridades competen-
tes as informacdes recebidas de que necessitem para
efeitos do n.° 4. As informagdes recebidas neste
contexto ficam sujeitas ao sigilo profissional a que
se refere o presente artigo.».

O n.° 4 do artigo 20.° passa a ter a seguinte redaccio:

«4. Os Estados-Membros n3o podem manter nem
adoptar para a constituicdio de provisdes técnicas um
sistema de reservas brutas que exija a afectacio de activos
a representagio das provisdes para prémios ndo
adquiridos e sinistros por regularizar por parte de uma
empresa de resseguros autorizada nos termos da
Directiva 2005/68/CE, quando esta for uma empresa
de resseguros ou uma empresa de seguros autorizada nos
termos da Directiva 73/239/CEE ou da presente directiva.

Caso o Estado-Membro de origem permita a representa-
¢do das provisdes técnicas por dividas de resseguradoras
que ndo sejam empresas de resseguros autorizadas nos
termos da Directiva 2005/68/CE nem empresas de
seguros autorizadas nos termos da Directiva 73239/
|CEE ou da presente directiva, estabelecerd as condigdes
de aceitagdo dessa representagdo.».

O artigo 23.° ¢ alterado da seguinte forma:

a) A alineaf) do ponto B do n.° 1 passa a ter a seguinte
redacgio:

«)  Créditos sobre resseguradoras, incluindo a
parte destas nas provisdes técnicas, e sobre
entidades instrumentais referidas no artigo 46.° da
Directiva 2005/68/CE;»;

b) O primeiro pardgrafo do n.° 3 passa a ter a seguinte
redacgio:

«3. A inclusdo de um activo ou de uma categoria
de activos na lista constante do n.° 1 ndo implica
que todos esses activos devam ser automaticamente
admitidos em representagdo das provisdes técnicas.
Os Estados-Membros de origem devem estabelecer
regras mais detalhadas, fixando as condi¢des de
utilizacdo dos activos admissiveis.».
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8.

Ao n.° 2 do artigo 27.° sio aditados os seguintes
parégrafos:

«A margem de solvéncia disponivel é igualmente
deduzida dos seguintes elementos:

a) Participagdes que a empresa de seguros detenha em:

— empresas de seguros na acep¢do do artigo 4.°
da presente directiva, do artigo 6.° da Directiva
73/239/CEE ou da alinea b) do artigo 1.° da
Directiva 98/78|CE do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 27 de Outubro de 1998,
relativa a fiscalizacio complementar das
empresas de seguros que fazem parte de um
grupo segurador (*),

— empresas de resseguros na acep¢io do artigo 3.

° da Directiva 2005/68/CE ou empresas de
resseguros de paises terceiros na acep¢do do
ponto 1 do artigo 1.° da Directiva 98/78/CE,

— sociedades gestoras de participagdes no sector
dos seguros na acepcdo da alinea i) do artigo 1.

° da Directiva 98/78/CE,

— instituicdes de crédito e institui¢des financeiras
na acep¢io dos n.* 1 e 5 do artigo 1.° da
Directiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 20 de Marco de 2000,
relativa ao acesso a actividade das institui¢Ges
de crédito e ao seu exercicio (*¥),

— empresas de investimento ou institui¢des
financeiras na acep¢do do n.° 2 do artigo 1.°
da Directiva 93/22/CEE do Conselho, de
10 de Maio de 1993 relativa aos servicos de
investimento no dominio dos valores mobi-
lidrios (***), ou dos n.* 4 e 7 do artigo 2.° da
Directiva  93/6/CEE  do  Conselho, de
15 de Margo de 1993, relativa a adequagdo
dos fundos préprios das empresas de investi-
mento e das instituicdes de crédito (****);

b) Cada um dos elementos adiante enumerados de que
a empresa de seguros disponha em relagio as
entidades definidas na alinea a), em que detenha
uma participagdo:

— instrumentos a que se refere o n.° 3,

— instrumentos a que se refere o n.° 3 do
artigo 16.° da Directiva 73/239/CEE,

— empréstimos subordinados e instrumentos a
que se refere o artigo 35.° e o n° 3 do
artigo 36.° da Directiva 2000/12/CE.

Caso as acgdes numa outra instituicdio de crédito,
empresa de investimento, institui¢do financeira, empresa
de seguros ou resseguros ou sociedade gestora de
participagdes no sector dos seguros sejam detidas
temporariamente para efeitos de uma operacio de
assisténcia financeira destinada a reorganizar e recuperar
essa entidade, a autoridade competente pode estabelecer
uma derrogacdo as disposicdes relativas a deducdo
referidas nas alineas a) e b) do terceiro pardgrafo.

Como alternativa a dedu¢do dos elementos referidos nas
alineas a) e b) do terceiro pardgrafo que a empresa de
resseguros detenha em institui¢des de crédito, empresas
de investimento ou institui¢des financeiras, os Estados-
-Membros podem permitir que as suas empresas de
resseguros apliquem, com as necessdrias adaptagdes, os
métodos 1, 2 ou 3 do anexo I da Directiva 2002/87/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de
16 de Dezembro de 2002, relativa a supervisio
complementar de instituicdes de crédito, empresas de
seguros e empresas de investimento de um conglome-
rado financeiro (***). O método 1 (Consolidacio
contabilistica) s6 serd aplicado se a autoridade compe-
tente considerar adequado o nivel de gestio integrada e
controlo interno relativamente as entidades que seriam
incluidas no ambito da consolidagio. O método
escolhido serd aplicado ao longo do tempo de uma
forma coerente.

Os Estados-Membros podem prever que, para o calculo
da margem de solvéncia previsto na presente directiva, as
empresas de seguros sujeitas a supervisdo complementar
nos termos da Directiva 98/78/CE ou da Directiva 2002/
[87|CE ndo necessitam de deduzir os elementos referidos
nas alineas a) e b) do terceiro pardgrafo do presente
artigo que detenham em instituigdes de crédito, empresas
de investimento, instituicdes financeiras, empresas de
seguros ou resseguros ou sociedades gestoras de
participacdes no sector dos seguros que sejam incluidos
na supervisio complementar.

Para efeitos de deducio das participagdes a que se refere o
presente ndmero, entende-se por participagio uma
participagdo na acepcdo do ponto f) do artigo 1.° da
Directiva 98/78/CE.»

*) JO L 330 de 5.12.1998, p. 1. Directiva com a
dltima redaccdo que lhe foi dada pela Directiva
2005/1/CE (JO L 79 de 24.3.2005, p. 9).

(*  JO L 126 de 26.5.2000, p. 1. Directiva com a
ultima redaccdo que lhe foi dada pela Directiva
2005/1/CE.

(**) JO L 141 de 11.6.1993, p. 27. Directiva com a
ultima redaccdo que lhe foi dada pela Directiva
2002/87/CE (JO L 35 de 11.2.2003, p. 1).

(** JO L 141 de 11.6.1993, p. 1. Directiva com a
tltima redacgio que lhe foi dada pela Directiva
2005/1/CE.

(***¥) JO L 35 de 11.2.2003, p. 1. Directiva com a
dltima redaccdo que lhe foi dada pela Directiva
2005/1/CE.
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9. 0O n.C 2 do artigo 28.° ¢ alterado da seguinte forma: disposto nos artigos 35.° a 39.° da Directiva 2005/68/CE

a) A alinea a) passa a ter a seguinte redacgdo:

«@) Primeiro resultado:

O valor correspondente a 4% das provisdes
matemdticas relativas as operagdes directas e
aos resseguros aceites sem deducgdo do resse-
guro cedido é multiplicado pela razdo entre o
montante total das provisdes matemadticas
deduzidas das cessdes em resseguro e o
montante bruto total das provisdes matemati-
cas, calculada para o dltimo exercicio; esta
razdo ndo pode, em caso algum, ser inferior a
85%. Mediante pedido fundamentado da
empresa de seguros a autoridade competente
do Estado-Membro de origem, e apds acordo
dessa autoridade, os montantes recuperdveis
das entidades instrumentais a que se refere o
artigo 46.° da Directiva 2005/68/CE podem
igualmente ser deduzidos a titulo de resse-
guro;;

b) O primeiro pardgrafo da alinea b) passa a ter a
seguinte redacgdo:

«b)  Segundo resultado:

Para os contratos cujos capitais em risco nao
sejam negativos, o valor correspondente a
0,3% dos capitais seguros pela empresa de
seguro de vida é multiplicado pela razdo entre
o montante dos capitais em risco que
permanecem a cargo da empresa apds cessdo
em resseguro e a retrocessdo e o montante dos
capitais em risco sem dedugdo do resseguro,
calculada para o dltimo exercicio; esta razdo
ndo pode, em caso algum, ser inferior a 50%.
Mediante pedido fundamentado da empresa de
seguros a autoridade competente do Estado-
-Membro de origem, e apds acordo dessa
autoridade, os montantes recuperdveis das
entidades instrumentais a que se refere o
artigo 46.° da Directiva 2005/68/CE podem
igualmente ser deduzidos a titulo de resse-
guro.».

10. E inserido o seguinte artigo:

«Artigo 28.°-A

Margem de solvéncia para empresas de seguros que
exercem actividades de resseguro

1. Os Estados-Membros devem aplicar as empresas de
seguros com administragio central no seu territério o

11.

no que diz respeito as suas actividades de aceitacdo de
resseguros, desde que esteja satisfeita uma das seguintes
condigdes:

a)  Os prémios de resseguro cobrados serem superiores
a 10% dos seus prémios totais;

b)  Os prémios de resseguro cobrados serem superiores
a 50 000 000 de euros;

¢) As provisdes técnicas resultantes dos resseguros
aceites serem superiores a 10% das suas provisdes
técnicas totais.

2. Os Estados-Membros podem decidir aplicar as
empresas de seguros referidas no n.° 1 do presente
artigo com administragdo central no respectivo territorio
o disposto no artigo 34.° da Directiva 2005/68/CE no
que diz respeito as suas actividades de aceitacio de
resseguros, desde que esteja satisfeita uma das condigdes
previstas no referido n.° 1.

Nesse caso, o Estado-Membro respectivo deve exigir que
todos os activos utilizados pelas empresas de seguros
para representar as provisdes técnicas correspondentes as
suas aceitagdes de resseguros sejam delimitados, geridos e
organizados separadamente das actividades de seguro
directo das mesmas empresas, sem qualquer possibili-
dade de transferéncia. Neste caso, e apenas no que
respeita as actividades de aceitagdo de resseguros, as
empresas de seguros ndo ficardo sujeitas ao disposto nos
artigos 22.° a 26.°.

Os Estados-Membros devem assegurar-se de que as
respectivas autoridades competentes verifiquem a sepa-
ragio prevista no segundo pardgrafo.».

O n.° 4 do artigo 37.° passa a ter a seguinte redacgio:

«4.  Os Estados-Membros devem assegurar-se de que as
respectivas autoridades competentes tenham poderes
para impor uma diminui¢do da redugio, baseada em
resseguros, da margem de solvéncia determinada de
acordo com o artigo 28.° sempre que:

a) A natureza ou a qualidade dos contratos de
resseguro tenham sofrido alteragdes significativas
desde o dltimo exercicio financeiro;

b) For inexistente ou limitada a transferéncia de riscos
decorrente dos contratos de resseguro.».
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TITULO X

DISPOSICOES TRANSITORIAS E FINAIS

Artigo 61.°

Direitos adquiridos pelas empresas de resseguros
existentes

1. As empresas de resseguros abrangidas pela presente
directiva que tenham sido autorizadas ou as quais tenha sido
conferido o direito de exercer actividades de resseguro nos
termos da legislacio dos Estados-Membros em cujo territorio
tenham a sua administracdo central antes de 10 de Dezembro
de 2005 serdo consideradas autorizadas nos termos do
artigo 3.°.

Contudo, ficardo sujeitas ao cumprimento das disposi¢des da
presente directiva relativas ao exercicio das actividades de
resseguro, bem como aos requisitos estabelecidos nas
alineas a), ¢) e d) do artigo 6.° e nos artigos 7.°, 8.°, 12.° ¢
32.° a 41.° a partir de 10 de Dezembro de 2007.

2. Os Estados-Membros podem conceder as empresas de
resseguros referidas no n.° 1 que, em 10 de Dezembro de
2005, ndo cumpram os requisitos estabelecidos na alinea a) do
artigo 6.° e nos artigos 7.°, 8.° ¢ 32.° a 40.° um prazo até 10
de Dezembro de 2008 para darem cumprimento aos referidos
requisitos.

Artigo 62.°

Empresas de resseguros em fase de encerramento de
actividade

1. As empresas de resseguros que até 10 de Dezembro de
2007 tenham cessado a celebracio de novos contratos de
resseguro, limitando-se exclusivamente a administrar as
carteiras que entdo detiverem a fim de encerrarem as suas
actividades, ndo sdo abrangidas pela presente directiva.

2. Os Estados-Membros devem elaborar listas das empresas
de resseguros em questdo e transmiti-las aos restantes Estados-
-Membros.

Artigo 63.°

Periodo transitério aplicivel ao disposto no n.° 3 do
artigo 57.° e no n.° 6 do artigo 60.°

Os Estados-Membros podem adiar a aplicagio das disposi¢des
do n.° 3 do artigo 57.° da presente directiva, que alteram o
n.° 3 do artigo 15.° da Directiva 73/239/CEE, e do disposto no

n.° 6 do artigo 60.° da presente directiva até 10 de Dezembro
de 2008.

Artigo 64.°
Transposi¢io

1. Os Estados-Membros devem por em vigor as disposigdes
legislativas, regulamentares e administrativas necessdrias para
darem cumprimento ao disposto na presente directiva até 10
de Dezembro de 2007 e comunicar imediatamente a
Comissio os textos dessas disposicdes.

Quando os Estados-Membros aprovarem essas disposi¢des,
estas devem incluir uma referéncia a presente directiva ou ser
acompanhadas dessa referéncia aquando da sua publicagio
oficial. As modalidades dessa referéncia serdo aprovadas pelos
Estados-Membros.

2. Os Estados-Membros devem comunicar a Comissdo o
texto das principais disposicdes de direito interno que
aprovarem nas matérias reguladas pela presente directiva.

Artigo 65.°
Entrada em vigor

A presente directiva entra em vigor no dia seguinte ao da sua
publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 66.°
Destinatdrios

Os Estados-Membros sdo os destinatdrios da presente
directiva.

Feito em Estrasburgo, em 16 de Novembro de 2005.

Pelo Conselho
Bach of LUTTERWORTH
O Presidente

Pelo Parlamento Europeu
J. BORRELL FONTELLES
O Presidente
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ANEXO 1

Formas das empresas de resseguros:

— no que diz respeito ao Reino da Bélgica: «société anonyme/naamloze vennootschapy, «société en commandite
par actions/commanditaire vennootschap op aandelen», «association dassurance mutuelle/onderlinge
verzekeringsvereniging», «société coopérative/codperatieve vennootschap»,

— no que diz respeito a Republica Checa: «akciovad spolecnost»,
— no que diz respeito ao Reino da Dinamarca: «aktieselskaber», «gensidige selskaber»,

— no que diz respeito a Reptblica Federal da Alemanha: «Aktiengesellschaft», «Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit», «Offentlich-rechtliches Wettbewerbsversicherungsunternehmen,

— no que diz respeito a Reptblica da Estdnia: «aktsiaselts»,
— no que diz respeito & Reptblica Helénica: «avavupn etaipiar, «cAAnhac@aliotikog ouvetaiptopocy,
— o que diz respeito ao Reino de Espanha: «sociedad anénima,

— no que diz respeito & Repuiblica Francesa: «société anonyme, «société d’assurance mutuelle», «institution de
prévoyance régie par le code de la sécurité sociale», «institution de prévoyance régie par le code rural» e
«mutuelles régies par le code de la mutualité»,

— no que diz respeito a Irlanda: «ncorporated companies limited by shares or by guarantee or unlimited,
— no que diz respeito a Republica Italiana: «societa per azioni»,

— o que diz respeito a Republica de Chipre: «Etaipeia [epropiopgvng Eudivng pe petoxéer 1 «Etarpeia Teplopiopévng
Euduvng pe eyyononp,

— no que diz respeito a Reptblica da Letonia: «akciju sabiedriba», «sabiedriba ar ierobezotu atbildibuy,
— no que diz respeito a Republica da Lituania: «akciné bendrové», «uzdaroji akciné bendrové»,

— 1o que diz respeito ao Grio-Ducado do Luxemburgo: «société anonyme», «société en commandite par actions»,
«association d’assurances mutuelles», «société coopérative»,

— no que diz respeito a Reptiblica da Hungria: «biztositd részvénytdrsasag», «biztositd szovetkezet», <harmadik
orszagbeli biztosité magyarorszagi fidktelepe»,

— no que diz respeito a Reptblica de Malta: «limited liability company/kumpannija ta responsabbilta limitata»,
— no que diz respeito ao Reino dos Paises Baixos: naamloze vennootschap», «onderlinge waarborgmaatschappijp,
—  no que diz respeito 2 Reptiblica da Austria: «Aktiengesellschaft», «Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit»,

— o que diz respeito & Republica da Polénia: «spétka akcyjnar, «towarzystwo ubezpieczen wzajemnych,
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no que diz respeito a Republica Portuguesa: «sociedade andnima», «mutua de seguros»,
no que diz respeito a Reptiblica da Eslovénia: «delniska druzba»,
no que diz respeito a Republica Eslovaca: «akciova spolo¢nost,

no que diz respeito a Republica da Finlandia: «keskindinen vakuutusyhtio/6msesidigt forsikringsbolagy,
«vakuutusosakeyhtio[forsikringsaktiebolag», «vakuutusyhdistys/forsikringsforening»,

no que diz respeito ao Reino da Suécia: «forsikringsaktiebolag», «dmsesidigt forsikringsbolagy,
no que diz respeito ao Reino Unido: «incorporated companies limited by shares or by guarantee or unlimited»,

«societies registered under the Industrial and Provident Societies ACTS», «societies registered or incorporated
under the Friendly Societies ACTS», «the association of underwriters known as Lloyd’s».
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ANEXO II

Os anexos I e II da Directiva 98/78/CE passam a ter a seguinte redacgio:

«ANEXO 1

CALCULO DA SOLVENCIA CORRIGIDA DAS EMPRESAS DE SEGUROS E DE RESSEGUROS

1.

ESCOLHA DO METODO DE CALCULO E PRINCIPIOS GERAIS

Cl1.

Os Estados-Membros determinardo que o calculo da solvéncia corrigida das empresas de seguros e
de resseguros referidas no n.° 1 do artigo 2.° seja efectuado de acordo com um dos métodos
descritos no ponto 3. Contudo, um Estado-Membro pode determinar que as autoridades
competentes autorizem ou imponham a aplicacdo de um dos métodos previstos no ponto 3, que
ndo o escolhido pelo Estado-Membro.

Proporcionalidade

O cdlculo da solvéncia corrigida de uma empresa de seguros ou de resseguros tomard em
consideracdo a parte proporcional detida pela empresa participante nas suas empresas coligadas.

Por «parte proporcional» entende-se quer quando forem utilizados os métodos 1 ou 2 descritos no
ponto 3, a fraccdo do capital subscrito que é detida, directa ou indirectamente, pela empresa
participante, quer quando for utilizado o método 3 descrito no ponto 3, as percentagens utilizadas
para a elaboragio das contas consolidadas.

No entanto, independentemente do método utilizado, quando a empresa coligada for uma filial e
tiver um défice de solvéncia, deve ser tomado em consideracio o défice de solvéncia total da filial.

Todavia, se no parecer das autoridades competentes a responsabilidade da empresa-mie que detém
uma parte do capital estiver limitada estritamente e sem ambiguidade a essa parte do capital, essas
autoridades competentes podem permitir que o défice de solvéncia da filial seja tomado em
consideracio proporcionalmente.

Quando nio existirem ligagbes por forca de participagdo entre algumas das empresas de um grupo
segurador ou ressegurador, as autoridades competentes determinardo a parte proporcional a ter em
consideragio.

Eliminagio da dupla utilizacio dos elementos da margem de solvéncia

Tratamento geral dos elementos da margem de solvéncia

Independentemente do método utilizado para o cdlculo da solvéncia corrigida de uma empresa de
seguros ou de resseguros, deve ser eliminada a dupla utilizagio dos elementos a considerar na
margem de solvéncia entre as diferentes empresas de seguros ou de resseguros tomadas em
consideracdo nesse cilculo.

Para o efeito, ao ser calculada a solvéncia corrigida de uma empresa de seguros ou de resseguros e
quando tal ndo for previsto pelos métodos descritos no ponto 3, devem ser eliminados os seguintes
montantes:
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C2.

C.3.

C4.

— o valor de qualquer activo dessa empresa de seguros ou empresa de resseguros que represente o
financiamento de elementos a considerar na margem de solvéncia de uma das suas empresas
de seguros ou de resseguros coligadas,

— o valor de qualquer activo de uma empresa de seguros ou de resseguros coligada dessa empresa
de seguros ou de resseguros que represente o financiamento de elementos a considerar na
margem de solvéncia dessa empresa de seguros ou de resseguros,

— o valor de qualquer activo de uma empresa de seguros ou de resseguros coligada dessa empresa
de seguros ou de resseguros que represente o financiamento de elementos a considerar na
margem de solvéncia de qualquer outra empresa de seguros ou de resseguros coligada dessa
empresa de seguros ou de resseguros.

Tratamento de determinados elementos

Sem prejuizo do disposto no ponto C.1:

— as reservas de lucros e os lucros futuros gerados numa empresa de seguros de vida coligada ou
numa empresa de resseguros de vida coligada da empresa de seguros ou de resseguros em
relacdo a qual se efectua o cdlculo da solvéncia corrigida e

— as fracgbes subscritas mas ndo realizadas do capital de uma empresa de seguros ou de
resseguros coligada da empresa de seguros ou de resseguros em relagio a qual se efectua o
célculo da solvéncia corrigida

s6 podem ser incluidos no calculo na medida em que sejam admissiveis para o requisito da margem
de solvéncia dessa empresa coligada. No entanto, qualquer frac¢do subscrita mas ndo realizada do
capital que represente uma obrigacio potencial para a empresa participante deve ser inteiramente
excluida do célculo.

As fracgdes subscritas mas ndo realizadas do capital da empresa de seguros ou de resseguros
participante que representem uma obrigagdo potencial para a empresa de seguros ou de resseguros
coligada devem também ser excluidas do cdlculo.

As fracgdes subscritas mas ndo realizadas do capital de uma empresa de seguros ou de resseguros
coligada que representem uma obrigacdo potencial para outra empresa de seguros ou de resseguros
coligada da mesma empresa de seguros ou de resseguros participante devem ser excluidas do célculo.

Possibilidade de transferéncia

Se as autoridades competentes considerarem que certos elementos, que ndo os referidos no ponto
C.2, admissiveis para a margem de solvéncia de uma empresa de seguros ou de resseguros coligada,
ndo podem ser efectivamente disponibilizados para satisfazer o requisito de margem de solvéncia da
empresa de seguros ou de resseguros participante em relacdo a qual se efectua o célculo da solvéncia
corrigida, esses elementos s6 podem ser incluidos no cdlculo na medida em que sejam admissiveis
para o requisito da margem de solvéncia da empresa coligada.

A soma dos elementos referidos nos pontos C.2 e C.3 ndo pode ultrapassar o requisito de margem
de solvéncia da empresa de seguros ou de resseguros coligada.

Eliminacio da criagdo de capital intragrupo

No célculo da solvéncia corrigida ndo deve ser tomado em consideragio qualquer elemento a
considerar na margem de solvéncia que provenha de um financiamento reciproco entre a empresa
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de seguros ou a empresa de resseguros e:

— uma empresa coligada,

— uma empresa participante,

— uma outra empresa coligada de qualquer das suas empresas participantes.

Além disso, ndo deve ser tomado em consideracdo qualquer elemento admissivel para efeitos da
margem de solvéncia de uma empresa de seguros ou de resseguros coligada da empresa de seguros
ou de resseguros em relagdo a qual se efectua o cdlculo da solvéncia corrigida, quando o elemento
em questdo provenha de um financiamento reciproco com uma outra empresa coligada dessa
empresa de seguros ou de resseguros.

Existe financiamento reciproco, designadamente quando uma empresa de seguros, uma empresa de
resseguros ou qualquer das suas empresas coligadas detém uma participagdo noutra empresa que,
directa ou indirectamente, detém um elemento admissivel para efeitos da margem de solvéncia da
primeira empresa, ou lhe concede empréstimos.

As autoridades competentes assegurardo que a solvéncia corrigida seja calculada com a mesma
frequéncia que a prevista nas Directivas 73/239/CEE, 91/674/CEE, 2002/83/CE e 2005/68/CE no
que diz respeito ao cdlculo da margem de solvéncia das empresas de seguros e de resseguros. Os
elementos do activo e do passivo devem ser avaliados de acordo com as disposicdes aplicdveis das
Directivas 73/239/CEE, 91/674/CEE, 2002/83/CE e 2005/68|CE.

2. APLICACAO DOS METODOS DE CALCULO

2.1.

Empresas de seguros e de resseguros coligadas

O célculo da solvéncia corrigida serd efectuado de acordo com os principios gerais e métodos
estabelecidos no presente anexo.

Em todos os métodos, quando a empresa de seguros ou de resseguros tiver mais de uma empresa de
seguros ou de resseguros coligada, o célculo da solvéncia corrigida serd efectuado integrando cada
uma dessas empresas de seguros ou de resseguros coligadas.

No caso de participagdes sucessivas (por exemplo, no caso de uma empresa de seguros ou de
resseguros ser uma empresa participante noutra empresa de seguros ou de resseguros que, por seu
turno, seja igualmente uma empresa participante numa empresa de seguros ou de resseguros), o
célculo da solvéncia corrigida serd efectuado a nivel de cada empresa de seguros ou de resseguros
participante que tenha pelo menos uma empresa de seguros ou de resseguros coligada.

Os Estados-Membros podem renunciar ao célculo da solvéncia corrigida de uma empresa de seguros
ou de resseguros:

— 1o caso de se tratar de uma empresa de seguros ou resseguros coligada com outra empresa de
seguros ou de resseguros autorizada no mesmo Estado-Membro e de essa empresa coligada ser
tomada em consideragio no cdlculo da solvéncia corrigida da empresa de seguros ou de
resseguros participante, ou

— o caso de se tratar de uma empresa de seguros ou de resseguros coligada de uma sociedade
gestora de participacdes no sector dos seguros, que tenha a sua sede estatutria no mesmo
Estado-Membro que a empresa de seguros ou de resseguros e se a sociedade gestora de
participagdes no sector dos seguros e a empresa de seguros ou de resseguros coligada forem
tomadas em consideragdo no célculo.
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2.2

2.3.

2.4.

Os Estados-Membros podem igualmente permitir que ndo seja calculada a solvéncia corrigida de
uma empresa de seguros ou de resseguros, no caso de uma empresa de seguros ou de resseguros
coligada de uma outra empresa de seguros, de resseguros, ou ainda de uma sociedade gestora de
participagdes no sector dos seguros que tenha a sua sede estatutdria noutro Estado-Membro e se as
autoridades competentes do Estado-Membro em causa estiverem de acordo em atribuir a autoridade
competente desse outro Estado-Membro o exercicio da supervisio complementar.

Em qualquer caso, a derrogacio s6 poderd ser concedida se os elementos a considerar na margem de
solvéncia das empresas de seguros ou de resseguros tomadas em consideragio no célculo estiverem
adequadamente repartidos entre as referidas empresas, a contento das autoridades competentes.

Os Estados-Membros podem prever que, quando uma empresa de seguros ou de resseguros coligada
tiver a sua sede estatutdria num Estado-Membro diferente daquele onde se situa a da empresa de
seguros ou de resseguros em relagdo a qual se efectua o calculo da solvéncia corrigida, o calculo
tome em consideragdo, no que se refere a empresa coligada, a situagdo de solvéncia tal como avaliada
pelas autoridades competentes desse outro Estado-Membro.

Sociedades gestoras de participacdes no sector dos seguros intermédias

No célculo da solvéncia corrigida de uma empresa de seguros ou de resseguros detentora de uma
participagio numa empresa de seguros (coligada), ou numa empresa de resseguros coligada, ou ainda
numa empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro, através de uma sociedade gestora de
participagdes no sector dos seguros, tomar-se-d em consideracio a situagdo da sociedade gestora de
participagdes no sector dos seguros intermédia. Exclusivamente para efeitos deste célculo, a efectuar
de acordo com os principios gerais e os métodos descritos no presente anexo, esta sociedade gestora
de participagdes no sector dos seguros serd tratada como se fosse uma empresa de seguros ou de
resseguros sujeita a um requisito de solvéncia igual a zero e, no que se refere aos elementos elegiveis
para a margem de solvéncia, como se estivesse sujeita as mesmas condi¢des que as estabelecidas no
artigo 16.° da Directiva 73/239/CEE, no artigo 27.° da Directiva 2002/83/CE ou no artigo 36.° da
Directiva 2005/68/CE.

Empresas de seguros ou de resseguros coligadas de paises terceiros

No célculo da solvéncia corrigida de uma empresa de seguros ou de resseguros participante numa
empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro, esta tltima serd tratada, exclusivamente
para efeitos do cdlculo, de forma andloga a uma empresa de seguros ou de resseguros coligada, sendo
aplicaveis os principios gerais e os métodos descritos no presente anexo.

Todavia, se o pais terceiro onde essa empresa coligada tiver a sua sede estatutdria a sujeitar a uma
autorizacio e lhe impuser um requisito de solvéncia pelo menos compardvel ao previsto nas
Directivas 73/239/CEE, 2002/83/CE ou 2005/68/CE tendo em conta os elementos de cobertura
desse requisito, os Estados-Membros podem prever que o cdlculo tome em consideragdo, quanto a
esta ultima empresa, o requisito de solvéncia e os elementos que o pais terceiro em causa tomar em
consideracdo para satisfazer esse requisito.

Instituicdes de crédito, empresas de investimento e instituicdes financeiras coligadas

No cdlculo da solvéncia corrigida de uma empresa de seguros ou de resseguros participante numa
instituicdo de crédito, empresa de investimento ou instituicdo financeira, as regras estabelecidas no
artigo 16.° da Directiva 73/239/CEE, no artigo 27.° da Directiva 2002/83/CE ou no artigo 36.° da
Directiva 2005/68/CE relativas a deducdo dessas participagdes serdo aplicdveis com as necessdrias
adaptagdes, bem como as disposi¢des relativas a possibilidade de os Estados-Membros autorizarem,
em certas condicdes, métodos alternativos e permitirem que essas participagdes nio sejam

deduzidas.
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2.5. Indisponibilidade da informacio necessdria

Quando as autoridades competentes ndo puderem, por qualquer motivo, dispor das informagdes
necessdrias para o cdlculo da solvéncia corrigida de uma empresa de seguros ou de resseguros,
relativas a uma empresa coligada cuja sede estatutdria se situe num Estado-Membro ou num pais
terceiro, o valor contabilistico desta empresa na empresa de seguros ou de resseguros participante
serd deduzido dos elementos a considerar na margem de solvéncia corrigida. Nesse caso, nenhuma
mais-valia latente associada a essa participacdo serd admitida como elemento a considerar na
margem de solvéncia corrigida.

3. METODOS DE CALCULO

Método 1: Método de deducio e agregacio

A solvéncia corrigida de uma empresa de seguros ou de resseguros participante é a diferenga entre:

i)  asoma:

a)  dos elementos a considerar na margem de solvéncia da empresa de seguros ou de resseguros
participante, e

b)  da parte proporcional da empresa de seguros ou de resseguros participante nos elementos a
considerar na margem de solvéncia da empresa de seguros ou de resseguros coligada,

i) asoma:

a)  do valor contabilistico da empresa de seguros ou de resseguros coligada na empresa de seguros
ou de resseguros participante, e

b)  do requisito de solvéncia da empresa de seguros ou de resseguros participante, e

¢)  da parte proporcional do requisito de solvéncia da empresa de seguros ou de resseguros
coligada.

Quando a participagdo na empresa de seguros ou de resseguros coligada consista, no todo ou em parte,
numa titularidade indirecta, a alinea a) do ponto ii) deverd incluir o valor dos elementos detidos
indirectamente, tomando em consideragio os interesses sucessivos pertinentes; a alinea b) do ponto i) e a
alinea ¢) do ponto i) devem incluir, respectivamente, as partes proporcionais correspondentes dos
elementos a considerar na margem de solvéncia da empresa de seguros ou de resseguros coligada.
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Meétodo 2: Método de deducio de um requisito
A solvéncia corrigida da empresa de seguros ou de resseguros participante € a diferenca entre:

i)  asoma dos elementos a considerar na margem de solvéncia da empresa de seguros ou de resseguros
participante

ii) asoma:
a)  do requisito de solvéncia da empresa de seguros ou de resseguros participante, e

b) da parte proporcional do requisito de solvéncia da empresa de seguros ou de resseguros
coligada.

Para efeitos de avaliacdo dos elementos a considerar na margem de solvéncia, as participacdes, na acepgio
da presente directiva, serdo avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a opgdo
prevista na alinea b) do n.° 2 do artigo 59.° da Directiva 78/660/CEE.

Meétodo 3: Método baseado na consolidacio contabilistica

O cdlculo da solvéncia corrigida da empresa de seguros ou de resseguros participante é efectuado a partir
das contas consolidadas. A solvéncia corrigida da empresa de seguros ou de resseguros participante ¢ a
diferenca entre os elementos a considerar na margem de solvéncia calculados a partir dos dados
consolidados e:

a)  asoma do requisito de solvéncia da empresa de seguros ou de resseguros participante e da parte
proporcional dos requisitos de solvéncia das empresas de seguros ou de resseguros coligadas,
correspondente as percentagens utilizadas para a elaboragio das contas consolidadas, ou

b) o requisito de solvéncia calculado a partir dos dados consolidados.

O disposto nas Directivas 73/239/CEE, 91/674/CEE, 2002/83|CE e 2005/68/CE ¢ aplicavel ao célculo dos
elementos admissiveis para efeitos da margem de solvéncia e ao cdlculo do requisito de solvéncia a partir
dos dados consolidados.
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ANEXO II

SUPERVISAO COMPLEMENTAR PARA AS EMPRESAS DE SEGUROS E EMPRESAS DE
RESSEGUROS QUE SEJAM FILIAIS DE UMA SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES NO
SECTOR DOS SEGUROS OU DE UMA EMPRESA DE SEGUROS OU DE RESSEGUROS DE UM PAIS
TERCEIRO

1. No caso de duas ou mais empresas de seguros ou de resseguros a que se refere o n.° 2 do artigo 2.°, que
sejam filiais de uma sociedade gestora de participagdes no sector dos seguros, de uma empresa de seguros
ou de resseguros de um pais terceiro e que estejam estabelecidas em diferentes Estados-Membros, as
autoridades competentes garantirio que o método descrito no presente anexo serd aplicado de um modo
coerente.

As autoridades competentes exercerdo a supervisio complementar com a mesma frequéncia que a prevista
nas Directivas 73/239/CEE, 91/674/CEE, 2002/83/CE e 2005/68/CE no que respeita ao cilculo da
margem de solvéncia das empresas de seguros e de resseguros.

2. Os Estados-Membros podem permitir que ndo seja realizado o célculo previsto no presente anexo no que
se refere a uma empresa de seguros ou de resseguros:

—  se essa empresa de seguros ou de resseguros for uma empresa coligada de outra empresa de seguros
ou de resseguros e se for tomada em consideragdo no calculo previsto no presente anexo efectuado
para essa outra empresa,

—  se essa empresa de seguros ou de resseguros e uma ou vdrias outras empresas de seguros ou de
resseguros autorizadas no mesmo Estado-Membro tiverem como empresa-mie a mesma sociedade
gestora de participagdes no sector dos seguros, a mesma empresa de seguros ou de resseguros de um
pais terceiro e a empresa de seguros ou de resseguros for tomada em consideracdo no calculo
previsto no presente anexo efectuado para uma dessas empresas,

— se essa empresa de seguros ou de resseguros e uma ou vdrias outras empresas de seguros ou de
resseguros autorizadas noutros Estados-Membros tiverem como empresa-mde a mesma sociedade
gestora de participagdes no sector dos seguros, a mesma empresa de seguros ou de resseguros de um
pais terceiro e tiver sido celebrado um acordo nos termos do n.° 2 do artigo 4.° que atribua o
exercicio da supervisio complementar prevista no presente anexo a autoridade de supervisio de um
outro Estado-Membro.

Em caso de participagdes sucessivas (por exemplo, uma sociedade gestora de participagdes no sector
dos seguros ou uma empresa de resseguros de um pais terceiro que por sua vez é detida por outra
sociedade gestora de participagdes no sector dos seguros ou uma empresa de seguros de um pais
terceiro), os Estados-Membros podem aplicar os célculos previstos no presente anexo apenas a nivel
da empresa-mde em tiltima instincia da empresa de seguros ou de resseguros que tem a qualidade de
sociedade gestora de participagdes no sector dos seguros, ou de uma empresa de seguros ou de
resseguros de um pais terceiro.

3. As autoridades competentes assegurardo que sejam efectuados, a nivel da sociedade gestora de
participagdes no sector dos seguros e empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro, cdlculos
andlogos aos que se encontram descritos no anexo L.

Esta analogia consistird na aplicacdo dos principios gerais e dos métodos descritos no anexo I a nivel da
sociedade gestora de participacdes no sector dos seguros e da empresa de seguros ou de resseguros de um
pais terceiro.
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Exclusivamente para efeitos deste cdlculo, a empresa-mée serd tratada como se fosse uma empresa de
seguros ou de resseguros sujeita:

— aum requisito de solvéncia igual a zero quando se trate de uma sociedade gestora de participagdes
no sector dos seguros,

— aum requisito de solvéncia estabelecido de acordo com os principios enunciados na sec¢do 2.3 do
anexo I, quando se trate de uma empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro,

e, no que se refere aos elementos admissiveis para efeitos da margem de solvéncia, sujeita as mesmas
condi¢des que as constantes do artigo 16.° da Directiva 73/239/CEE, do artigo 27.° da Directiva 2002/83/
|CE e do artigo 36.° da Directiva 2005/68/CE.

4.  Indisponibilidade da informacdo necessiria

Quando as autoridades competentes ndo puderem, por qualquer motivo, dispor das informagdes
necessdrias para o cdlculo previsto no presente anexo relativas a uma empresa coligada que tenha a sua
sede estatutdria num Estado-Membro ou num pais terceiro, o valor contabilistico desta empresa na
empresa participante serd deduzido dos elementos a considerar no célculo previsto no presente anexo.
Nesse caso, nenhuma mais-valia latente associada a essa participacio serd admitida como elemento a
considerar nesse cdlculo.»



