Nio dispensa a consulta da
—

Norma Regulamentar publicada

em Didirio da Repiiblica

AUTORIDADE DE SUPERVISAO
DE SEGUROS E FUNDOS DE PENSOES

NORMA REGULAMENTAR N.° 11/2024-R, DE 20 DE NOVEMBRO

PLANOS DE POUPANCA-REFORMA — DIVULGACAO DE INFORMACAO SOBRE COMISSOES,
RENDIBILIDADE E RISCO

O Decreto-Lei n.° 158/2002, de 2 de julho, alterado pelo Decreto-Lei n.° 125/2009, de 22
de maio, pela Lei n.° 57/2012, de 9 de setembro e pela Lei n.° 44/2013, de 3 de julho, estabelece,
no n.° 3 do artigo 1.°, que os fundos de poupanca-reforma que financiam planos de poupanca-
reforma (PPR) podem revestir as formas de “fundo de investimento mobiliario”, “fundo de

pensdes” e “fundo autbnomo de uma modalidade de seguro do ramo Vida”.

De entre os aspetos que relevam para a compreensao efetiva das caracteristicas de um PPR,
e que contribuem para a sua comparabilidade, destacam-se a natureza e o montante das comissoes,
bem como a informagao relativa a rendibilidade, incluindo, quando aplicavel, a rendibilidade

garantida.

Nestes termos, a Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes (ASF), através
da emissio da Norma Regulamentar n.° 15/2008-R, de 4 de dezembro, alterada pela Norma
Regulamentar n.° 11/2009-R, de 30 de julho, ctiou um sistema de divulgacdo com o objetivo de
coligir e apresentar, de forma sistematizada e de facil acesso, a informagao sobre as comissoes ¢ a
rendibilidade de cada PPR constituido sob a forma de “contrato de seguro nao ligado a fundos de

investimento”, quer se encontrem ou nao em fase de comercializagao.

Pela presente norma regulamentar procede-se a extensao do ambito de aplica¢ao do sistema
de informagao sobre comissoes e rendibilidade, abrangendo os PPR financiados por fundos
autonomos de uma modalidade de seguro do ramo Vida, ligados ou nao a fundos de investimento,
e os PPR sob a forma de fundo de pensoes, bem como a inclusao de informacao sobre o nivel de

risco que é assumido pelos participantes.

Efetua-se, ainda, uma alteracio as formulas de calculo das comissdes de subscricao,
transferéncia e reembolso, com a finalidade de que se tornem comparaveis entre produtos, uma
vez que usualmente as bases de incidéncia das comissoes sio diferentes, bem como uma alteragao
a taxa de rendibilidade, com o objetivo de promover a divulgacao e a equipara¢ao entre as diversas

formas que os PPR podem revestir nesta matéria.
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Os ajustes ao sistema de divulgagiao de informacgoes sobre PPR, visam tornar acessivel ao
consumidor / investidor, diversos indicadores fundamentais relativamente aos produtos elegiveis
no mercado, por forma a permitir a sua efetiva comparabilidade e a promover decisdes mais

informadas, aumentando a transparéncia e refor¢ando a prote¢io do consumidor.

O projeto da presente norma regulamentar esteve em processo de consulta publica, nos
termos do artigo 47.° dos Estatutos da ASF, aprovados pelo Decreto-Lei n.° 1/2015, de 6 de
janeiro, tendo sido recebidos os comentarios considerados nos termos do Relatério da Consulta

Publica n.° 8/2024.

Assim, a Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes, ao abrigo do disposto
no n.° 2 do artigo 10.° do Decreto-Lei n.° 158/2002, de 2 de julho, nas subalineas 7) e 7) da alinea
a) do n.° 4 do artigo 81.° do regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradora e
resseguradora, aprovado pela Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, e no n.° 4 do artigo 150.° do
regime juridico da constitui¢ao e do funcionamento dos fundos de pensoes e das entidades gestoras
de fundos de pensoes, aprovado pela Lei n.° 27/2020, de 23 de julho, bem como na alinea @) do

n.° 3 do artigo 16.° dos seus Estatutos, emite a seguinte norma regulamentar:

Artigo 1.°
Objeto

A presente norma regulamentar tem por objeto estabelecer o conjunto de informagdes que
as empresas de seguros e as sociedades gestoras de fundos de pensoes, que comercializam em
Portugal fundos de poupanga-reforma que financiam planos de poupanga-reforma (PPR) sob a
forma de fundo auténomo de uma modalidade de seguro do ramo Vida e sob a forma de fundo
de pensoes, devem reportar a Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensoes (ASF),

bem como os termos e prazos desse envio, para efeitos de divulgacdo publica no sitio da ASF na

Internet.
Artigo 2.°
Informagio a reportar
1 — Relativamente a cada PPR financiado por fundo autébnomo de uma modalidade de

seguro do ramo Vida ou por fundo de pensoes, as empresas de seguros e as sociedades gestoras
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de fundos de pensoes devem reportar a ASF, para efeitos de divulgacao no respetivo sitio da

Internet, informacao relativa:

a) Aos valores minimos e maximos para cada uma das seguintes comissoes, se
estipuladas:

7) Comissao de subscricio;

7) Comissao de transferéncia; e

711) Comissao de reembolso.

b) A taxa de custos de gestdo anual do dltimo ano civil, conforme definido no artigo
4.

¢) A existéncia de garantia do capital e, em caso afirmativo, se se mantém a todo o

tempo, no vencimento ou outra situagao;

d) A existéncia de garantia da rendibilidade e, em caso afirmativo, se se mantém a todo

o tempo, no vencimento ou outra situagao;

¢) A taxa de rendibilidade minima garantida relativa ao ano civil em curso, ou ao

periodo aplicavel, se distinto;

Y/l A taxa de rendibilidade anualizada a um, trés, cinco e 10 anos, conforme definido

no artigo 5.% e
9 Ao indicador de risco, conforme definido no artigo 6.°.

2 — Sem prejuizo do nimero anterior, as empresas de seguros ¢ as sociedades gestoras de
fundos de pensoes devem remeter a ASF, relativamente a cada PPR, informaciao sobre a ficha

individual padronizada, conforme o modelo constante do anexo I a presente norma regulamentar.

Artigo 3.°

Especificagdes relativas a informagao a reportar

1 — Os valores a que se referem as alineas ), b), ¢) e /) do n.° 1 do artigo anterior devem

ser expressos em percentagem com duas casas decimais.

2— Os valores das comissoes referidas na alinea @) do n.° 1 do artigo anterior sdo

calculados de acordo com o anexo II a presente norma regulamentar.
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3 — A linguagem utilizada na elabora¢io da ficha individual padronizada prevista no n.” 2

do artigo anterior deve ser clara, sintética e facilmente compreensivel para o consumidor.

4 — A informagao referida no artigo anterior deve ser reportada também para PPR que ja

nao se encontrem em comercializagdo ativa, mas os quais ainda possuam carteiras sob gestio.

5 — Nas situa¢des em que um fundo de pensées que financie um PPR possua mais do que

uma categoria de unidades de participagao:

a) A informacgdo prevista nas alineas «), &) e /) do n.° 1 do artigo anterior deve ser

prestada por categoria de unidade de participacio; e

b) A informacio prevista na alinea g) do n.° 1 do artigo anterior deve ser prestada com
base na categoria de unidades de participagdo com mais representatividade no valor do

fundo.

Artigo 4.°

Taxa de custos de gestdo anual

1 — A taxa anual referida na alinea 4) do n.° 1 do artigo 2.° é obtida com referéncia ao ultimo
ano civil completo e através do quociente entre as comissdes de gestao e de depodsito cobradas

a0 PPR e os valores relativos:

a) A média ponderada em funcio do tempo (pro rata temporis) dos valores do plano de
poupanca de cada participante, sem deducgao das comissdes de gestao e de depdsito, no caso de

PPR financiado por fundo auténomo de uma modalidade de seguro do ramo Vida;

b) Ao valor médio do fundo de pensoes apo6s a dedugao de todas as despesas previstas
no artigo 52.° do RJFP, com excegao das previstas na alinea 4) do n.° 1 desse mesmo artigo, no

caso de PPR financiado sob a forma de fundo de pensées.

2 — Nas situagoes de reporte relativas ao inicio de comercializagao de um novo PPR, ou na
auséncia de dados que permitam efetuar o calculo nos termos do numero anterior, deve ser

indicada a soma da comissao maxima de gestao e da comissao maxima de depésito previstas no

PPR.
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Artigo 5.°
Taxa de rendibilidade

1 — A taxa de rendibilidade a um ano, referida na alinea f) do n.° 1 do artigo 2.°, relativa a
PPR sob a forma de contrato de seguro do ramo Vida nio ligado a fundos de investimento, é
determinada com referéncia ao dltimo ano civil completo e através do quociente entre o valor
correspondente ao rendimento garantido, adicionado da participagdo nos resultados distribuida e
deduzido das comissoes de gestao e de deposito, e o valor referido na alinea 2) do n.” 1 do artigo

anterior.

2 — A taxa de rendibilidade a trés, cinco e 10 anos, referida na alinea /j do n.° 1 do artigo
2.°, relativa a PPR sob a forma de contrato de seguro do ramo Vida nio ligado a fundos de
investimento, ¢ determinada com referéncia aos ultimos trés, cincos e 10 anos civis completos,

respetivamente, e anualizada através da férmula prevista no anexo III a presente norma

regulamentar.

3 — A taxa de rendibilidade, referida na alinea /j do n.° 1 do artigo 2.°, relativa a PPR sob a
forma de contrato de seguro do ramo Vida ligado a fundos de investimento e de fundo de pensoes
¢ determinada a um, trés, cinco e 10 anos, com referéncia aos tltimos anos civis completos que
correspondam a tais periodos, através da férmula prevista no anexo IV a presente norma

regulamentar.

4 — Apenas devem ser apresentadas taxas de rendibilidade quando existam dados que

permitam efetuar os respetivos calculos, nos termos dos numeros anteriores.

5 — Pode ser divulgada a taxa de rendibilidade a um ano dos PPR com menos de um ano
de atividade ou de comercializagiao, desde que a mesma seja anualizada e que tenha por base um

periodo de referéncia minimo de seis meses.

Artigo 6.°

Indicador de risco

1 — Em relac¢do aos PPR sob a forma de contrato de seguro do ramo Vida ligado a fundos

de investimento ou de fundo de pensdes, deve ser reportado, para cada fundo auténomo ou
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fundo de pensoes, um indicador de risco, apurado com base na volatilidade dos ultimos cinco

anos civis, de acordo com a metodologia constante do anexo V a presente norma regulamentar.

2 — Caso nao seja possivel apurar a volatilidade dos dltimos cinco anos civis, para efeitos
do disposto no numero anterior, através de um histérico adequado, deve-se proceder ao respetivo

calculo com base nos elementos que a seguir se indicam, sucessivamente subsidiarios:

a) Na rendibilidade do fundo auténomo de uma modalidade de seguro do ramo Vida
ou do fundo de pensdes quanto ao periodo relativamente ao qual se apresenta um historico

adequado; ou

b) Na rendibilidade do parametro de referéncia ou de uma carteira com perfil e
composicao semelhante, com referéncia ao perfodo relativamente ao qual o fundo auténomo de

uma modalidade de seguro do ramo Vida ou fundo de pensdes nao apresente histérico adequado.

3 — Para efeitos do nimero anterior, considera-se uma nao apresentagao de historico
adequado, relativamente a um fundo auténomo de uma modalidade de seguro do ramo Vida ou

fundo de pensdes, sempre que se verifique que:

a) O referido fundo auténomo ou o fundo de pensodes tenha sido constituido ha

menos de cinco anos civis; ou

b) O referido fundo auténomo ou o fundo de pensdes tenha tido, nos ultimos cinco
anos civis, uma alteragdo substancial na sua politica de investimento, com impacto no seu perfil

de risco.

Artigo 7.°

Prazos e forma de envio

1 — A informagao prevista nas alineas a), ¢, d), ¢) ¢ g) do n.° 1 e no n.” 2 do artigo 2.° deve

ser reportada através da utilizagao do Portal ASF residente em www.asf.com.pt:

a) Até a data de inicio de comercializagao de um novo PPR; e

b) Até a data da entrada em vigor de alteragoes as condigdes contratuais previstas para

os PPR em comercializacio.
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2 — A informagao prevista nas alineas ), ¢), f) e g) do n.° 1 do artigo 2.° deve ser reportada

anualmente, através da utilizacao do Portal ASF, até ao dia 15 de abril.

Artigo 8.°

Responsabilidade pelo contetido da informacio

1 — A informacdo reportada pelas empresas de seguros e pelas sociedades gestoras de
fundos de pensdes nos termos da presente norma regulamentar, a disponibilizar no sitio da ASF

na Internet, é da exclusiva responsabilidade das referidas entidades.

2 — Sobre a ASF nio recai qualquer responsabilidade referente a erros ou omissdes na
informacao divulgada, exceto quando resultem do processo de recolha e disponibilizagao da

informacao.

Artigo 9.°
Disposigio transitoria
1 — A informagao respeitante aos PPR prevista na presente norma regulamentar é divulgada

a partir de 30 de abril de 2025, devendo as empresas de seguros e as sociedades gestoras de fundos

de pensoes reportar a ASF até ao dia 15 de abril de 2025 os elementos necessarios para o efeito.

2 — Relativamente aos PPR sob a forma de contrato de seguro do ramo Vida nao ligado a
fundos de investimento, sempre que para o calculo da taxa de rendibilidade a trés, cinco e 10
anos, referida na alinea f) do n.° 1 do artigo 2.°, seja necessario apurar a taxa de rendibilidade a
um ano respeitante a periodos anteriores a 1 de janeiro de 2023, pode ser considerada a taxa de
rendibilidade calculada nos termos do n.° 1 do artigo 4.° da Norma Regulamentar n.° 15/2008-R,

de 4 de dezembro, alterada pela Norma Regulamentar n.° 11/2009-R, de 30 de julho.

Artigo 10.°
Alteragio 2 Norma Regulamentar n.° 4/2023-R, de 11 de julho

Os artigos 32.° e 37.° da Norma Regulamentar n.° 4/2023-R, de 11 de julho, alterada pela
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Norma Regulamentar n.° 6/2024-R, de 20 de agosto, e pela Norma Regulamentar n.® 10/2024-

R, de 5 de novembro, passam a ter a seguinte redagao:

«Artigo 32.°
[...]
1—1.]
a) [--]
b) [--]
9 [--]
d) [--]
) [--]
) [--]
i) ]
) [
»)  Informacio a disponibilizar no sitio da ASF na Internet sobre as comissdes, a

rendibilidade e o nivel de risco dos PPR sob a forma de fundo auténomo de uma
modalidade de seguro do ramo Vida, conforme estabelecido no artigo 7.° da Norma

Regulamentar n.° 11/2024-R, de 20 de novembro;

h) [--]
7) Analise dos fundos de pensdes:
2) [---]
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111) Informaciao a disponibilizar no sitio da ASF na Internet sobre as comissoes, a
rendibilidade e o nivel de risco dos PPR sob a forma de fundo de pensoes, conforme

estabelecido no artigo 7.° da Norma Regulamentar n.° 11/2024-R, de 20 de novembro;

J) (-]

k) [..]
) -]
m [
2—1..]
3—1..]
4—1..]
5—1..]
6—1...]
7—1...]
Artigo 37.°
[...]
1—1...]
2—1..]
3.
4—1..]
5—1...]

6 — Os elementos previstos na subalinea ») da alinea 4) e na subalinea /) da alinea 7) do n.°
1 do artigo 32.° e nos n.” 4 e 8 do artigo anterior sio remetidos a ASF através do preenchimento

de formulario proprio, acessivel através de hiperligacao colocada no Portal ASE.
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Artigo 11.°
Alteragdo a Norma Regulamentar n.° 5 /2023-R, de 11 de julho
Os artigos 3.° e 15.° da Norma Regulamentar n.° 5/2023-R, de 11 de julho, alterada pela
Norma Regulamentar n.° 6/2024-R, de 20 de agosto, e pela Norma Regulamentar n.° 10/2024-

R, de 5 de novembro, passam a ter a seguinte redagao:

«Artigo 3.°

1—1...]
a) -]
b) [--]
) [--]
d) -]
¢) [--.]
) L]
g Analise dos fundos de pensdes:

7) [-..]

711) Informacio a disponibilizar no sitio da ASF na Internet sobre as comissoes, a

rendibilidade e o nivel de risco dos PPR sob a forma de fundo de pensoes, conforme

estabelecido no attigo 7.° da Norma Regulamentar n.° 11/2024-R, de 20 de novembro;

h) [..]
j [
J) [--]
k) [..]
2—1..]
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Artigo 15.°
[...]
1—1...]
2— [
3.

5 — Os elementos previstos na subalinea /) da alinea g) do n.° 1 do artigo 3.° e na alinea 7)
do n.° 1 do artigo 4.° sio remetidos a ASF através do preenchimento de formulario proprio,

acessivel através de hiperligaciao colocada no Portal ASF.

7T—1...]

Artigo 12.°

Norma revogatdria

E revogada a Norma Regulamentar n.° 15/2008-R, de 4 de dezembro, alterada pela Norma
Regulamentar n.° 11/2009-R, de 30 de julho.

Artigo 13.°

Entrada em vigor

A presente norma regulamentar entra em vigor no dia imediato ao da sua publicagao.

Em 20 de novembro de 2024. — O CONSELHO DE ADMINISTRACAO: Margarida Corréa de
Aguiar, presidente — Diggo Alarcao, vogal.
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Anexo I
[a que se refere o n.” 2 do artigo 2.°]

Ficha Individual Padronizada

A Ficha Individual Padronizada deve conter a informagdo adequada ao completo
esclarecimento dos detalhes relativos a aplicagao das comissOes, as eventuais garantias de
rendibilidade e aos sistemas de participagdo nos resultados, nomeadamente no que respeita as

respetivas férmulas de calculo e a base de incidéncia.

A Ficha Individual Padronizada deve seguir a seguinte estrutura:

1. Identificacao do PPR

a. Empresa de seguros / Sociedade gestora de fundos de

pensoes

b. Forma do fundo que financia o PPR (fundo auténomo de
uma modalidade de seguro do ramo Vida nao ligado a
fundos de investimento / fundo auténomo de uma
modalidade de seguro do ramo Vida ligado a fundos de

investimento / fundo de pensdes)

c. Designacao comercial do PPR

d. Cédigo do produto / Numero do fundo de pensoes /

E, quando aplicavel, a designacao das categorias de unidades

de participacao do fundo de pensdes

e. Data de inicio da comercializacio

f. Data de fim da comercializacao

2. Comissoes (contratualmente estipuladas, incluindo a

indicac¢ao da base de incidéncia)
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a. Comissao de subscricao

b. Comissao de gestao

c. Comissio de depésito

d. Comissao de transferéncia

e. Comissao de reembolso

3. Garantias de rendibilidade e/ou capital
4. Participa¢do nos resultados
5. Indicador de risco

Data da ultima atualiza¢io da Ficha Individual Padronizada

1 —  Em relagao ao ponto 2, nas situagdes em que um fundo de pensdes que financie
um PPR possua mais do que uma categoria de unidades de participagao, esta informagao
deve ser prestada por categoria de unidade de participagao, referindo-se de forma
discriminada o valor da comissao em causa e a respetiva base de incidéncia por categoria

de unidade de participagao.

2— Em relacdo ao ponto 5, este deve ser complementado com uma explica¢do de

cariz textual, indicando de forma expressa qual a classe de risco obtida.

3— A explicagdo textual indicada no nimero anterior deve conter a descri¢ao sucinta
do perfil do participante face ao indicador de risco, tendo em conta a capacidade para
suportar perdas de investimento, as respetivas necessidades, os objetivos e caracteristicas

e, ainda, os ativos financeiros subjacentes a politica de investimento.

4 —  Quando algum dos elementos de informacao identificados nos pontos 1 a 5 da
Ficha Individual Padronizada nido for aplicavel, as empresas de seguros e as sociedades

gestoras de fundos de pensoes devem incluir a indicacdo de “Nao aplicavel” na ficha.
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Anexo II

[a que se refere o n.” 2 do artigo 3.°]

1. Comissao de subscrigiao

Total Encargos (max)
Entrega

Comissio de subscricio (max) =

. . ) Total Encargos (min)
Comissdo de subscri¢do (min) =

Entrega

Entrega — Considere-se, para efeitos de calculo, o valor a data da subscriciao antes de qualquer

deducgio de 1 000,00 €.

Total Encargos — Para efeitos de calculo do valor a deduzir ao valor da Entrega, deve considerar-

se o total dos encargos a aplicar sobre uma Entrega de 1 000,00 €.

Quando esta comissdao nao for cobrada deve ser indicado o seguinte valor 0,00%.

2. Comissao de transferéncia

Total Encargos (max)

Comissio de transferéncia (max) = -
Valor a transferir

- . i Total Encargos (min)
Comissio de transferéncia (min) =

Valor a transferir

Valor a transferir — Considere-se, para efeitos de calculo, um valor do plano poupanca antes de

qualquer dedugao de 1 000,00 €.

Total Encargos — Para efeitos de calculo do montante a deduzir ao valor do plano poupanca a

data da transferéncia, deve considerar-se o total dos encargos a aplicar sobre o Valor a transferir

de 1 000,00 €.

Quando esta comissao nao for cobrada deve ser indicado o seguinte valor 0,00%.

Norma Regulamentar n.° 11/2024-R, de 20 de novembro 14



ASF

AUTORIDADE DE SUPERVISAO
DE SEGUROS E FUNDOS DE PENSOES

3. Comissao de reembolso

Total Encargos (méax)
Valor de reembolso

Comissio de reembolso (max) =

Total Encargos (min)

Comissio d bol in) =
omissao de reembolso (min) = < = oTso

Valor de reembolso — Considere-se, para efeitos de calculo, um valor do plano poupanca antes

de qualquer dedugao de 1 000,00 €.

Total Encargos — Para efeitos de calculo do montante a deduzir ao valor do plano poupanca a

data do reembolso, deve considerar-se o total dos encargos a aplicar sobre o Valor de reembolso

de 1 000,00 €.

Quando esta comissdao nao for cobrada deve ser indicado o seguinte valor 0,00%.
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Anexo III

[a que se refere o n.” 2 do artigo 5.°]

O célculo da rendibilidade anualizada deve ter por base a seguinte férmula:

1
n

n
Rendibilidade anualizada = [1_[(1 + Rendibilidade;)| —1
i=1

Para efeitos da férmula anterior, Rendibilidade; ¢ igual a rendibilidade apurada de acordo com o n.°
1 do artigo 5.° para o ano 7 e 7 é igual a0 nimero de anos do periodo de referéncia da rendibilidade

anualizada.
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Anexo IV

[a que se refere o n.” 3 do artigo 5.°]

A rendibilidade para cada periodo de referéncia deve ser calculada nos seguintes termos:

Rendibilidade = -2 _ 1
enlllae—UP

i

Para efeitos da férmula anterior, é de considerar:
a) UPf— Valor da unidade de participagao no final do periodo de referéncia;

b) UPi— Valor da unidade de participagao no inicio do periodo de referéncia.

O célculo da rendibilidade anualizada deve ter por base a seguinte férmula:

m
Rendibilidade anualizada = (1 + Rendibilidade )n — 1

Para efeitos da férmula anterior, 7 é igual ao nimero de periodos no ano, sendo igual a 365 (ou
366), 52 ou 12 para dados diarios, semanais ou mensais, respetivamente, e # é igual ao nimero de

dias, semanas ou meses do periodo de referéncia da rendibilidade utilizada.
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Anexo V
[a que se refere o n.” 1 do artigo 6.°]

A métrica utilizada para efetuar a avaliagdo de risco deve ser a volatilidade de cada fundo auténomo
de uma modalidade de seguro do ramo Vida ligado a fundos de investimento ou fundo de pensdes,

a qual ¢ calculada com base na respetiva rendibilidade semanal, ou caso nao seja possivel, mensal.

Apenas devem ser divulgadas volatilidades anualizadas, as quais devem ser calculadas nos seguintes

termos:

- m C 2
Volatilidade = of = mZ(rt —T)
t=1

Para efeitos da férmula anterior, a rendibilidade (rt) deve ser calculada durante T periodos com a
dura¢io de 1/m anos, sendo que para um periodo de cinco anos, m = 52 ¢ T = 260 para o calculo
da rendibilidade semanal e m = 12 e T = 60 para o calculo da rendibilidade mensal e onde T é a
média aritmética das taxas de rendibilidade semanal ou mensal, consoante o aplicavel, ao longo de

T periodos, nao considerando comissoes de subscri¢io e reembolso, conforme a férmula seguinte:

Uma vez obtida a volatilidade de cada fundo auténomo de uma modalidade de seguro do ramo
Vida ligado a fundos de investimento ou fundo de pensdes, a avaliacao de risco ¢ efetuada pela

classificacao daquela numa das classes de risco que de seguida se indicam:

Classe de Intervalo de volatilidade
Risco > <

1 0% 0,5%
2 0,5% 2%
3 2% 5%
4 5% 10%
5 10% 15%
6 15% 25%
7 25% -
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