MAZARS

RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Opinido com reserva

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da COFIDIS, SUCURSAL DA S.A. FRANCESA COFIDIS (a
«Entidade»), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um total de
2 271 106 739 euros e um total de capital proprio de 449 237 621 euros, incluindo um resultado liquido de
63 673 859 euros), a demonstragdo dos resultados e do rendimento integral, a demonstracdo das
alteragbes no capital proprio e a demonstracéo de fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e

as notas as demonstragdes financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos da matéria descrita na secg8o “Bases para a
opini@do com reservas’, as demonstracbes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicéo financeira da COFIDIS, SUCURSAL DA S.A. FRANCESA
COFIDIS em 31 de dezembro de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano
findo naquela data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeira (IFRS), tal como

adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao com reserva

Relativamente as comissbes pagas e recebidas com parceiros de negécio, verificamos que (i) nem todos
os gastos com comissées se encontram corretamente especializados, existindo uma parte dos mesmos a
ser reconhecidos antecipadamente como gasto aquando da ativagdo do contrato, (ii) nem todos os gastos
séo reconhecidos de acordo com o método da taxa efetiva, existindo gastos a serem reconhecidos de
forma linear e (iii) a taxa efetiva considerada no calculo da especializagdo dos gastos ndo cumpre na
integra a definic&o de taxa efetiva preconizada na Norma IFRS 9. Desta forma, n&o nos foi possivel apurar
o impacto que a alteragdo de metodologia de reconhecimento das comissbes teria nas demonstracdes

financeiras com referéncia a 31 de dezembro de 2019.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades
nos termos dessas normas estdo descritas na secgcéo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os

demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. /

/

/

RuA DO CAMPO ALEGRE, 830, 3°- S14, 4150-171 PORTO, PORTUGAL \'
TEL.: + 351 22 605 10 20 - FAX: + 351 22 607 g8 70 - E-MAIL: MAZARSPORTO @ MAZARS.PT

RUA TOMAS DA FONSECA - TORRES DE LISBOA, TORRE G, 5° ANDAR, 1600-209 LISBOA, PORTUGAL
TEL.: + 351 21 721 01 80 - FAX: + 351 21 726 79 61 - E-MAIL: MAZARSLISBOA@MAZARS.PT

ESTRADA DE LEIRIA, 212, EDIFICIO PINUS PARK, FRACGAO X, 2430-901 MARINHA GRANDE, PORTUGAL
TEL.: + 351 244 574 960 - FAX: + 351 244 574 979 - E-MAIL: MAZARSLEIRIA@ MAZARS.PT

MazARS & ASSOCIADOS, SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, SA
INSCRIGAO N° 51 NA OROC - REGISTADA NA CMVM SOB O N° 20161394 - NIPC 502 107 251 - CAPITAL SOCIAL 155.500,00 € - CRC LISBOA



BEE MAZARS

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar

uma base para a nossa opinido com reserva.

Enfase

No decorrer do més de marcgo de 2020 foi declarada pela Organizagdo Mundial da Saude («OMS») uma
pandemia global em resultado do novo virus (“COVID 19”). Conforme divulgado na Nota 28 “Factos
relevantes ocorridos durante o ano de 2019 e eventos subsequentes”) das Notas as demonstractes
financeiras, decorrente desta situagcdo de pandemia global, poderdo resultar efeitos econdmicos
significativos nas empresas. Contudo, na presente data, ndo é possivel determinar com maior precisdo o
impacto que estas circunstancias poderdo ter na atividade da Entidade, apesar de ndo estar em causa o

pressuposto da continuidade de negocio.
A nossa opinido ndo € modificada em relagao a esta matéria.
Responsabilidades do 6rgao de gestdo pelas demonstragoes financeiras

O drgao de gestdo & responsavel pela:

- preparacido de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas

Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Unido Europeia;

- criagdo e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo de

demonstragdes financeiras isentas de distorgéo material devido a fraude ou erro;
- adocgéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagcio da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as

matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estéo isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Segurancga razoavel € um nivel elevado de seguranca mas ndo € uma garantia de
gue uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcao material quando exista.
As distor¢bes podem ter origem em fraude ou erro e s&o consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstrac¢des financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos Vi

ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragées financeiras, devide a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos,
e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base p?é nossa,
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opinido. O risco de n&o detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de néo
detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacéo,

omissdes intencionais, falsas declara¢bes ou sobreposi¢cao ao controlo interno;

- obtemos uma compreenséao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas n&o para expressar uma

opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas

contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6érgo de gestao;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgéo de gestéo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigbes que possam suscitar dlvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a ateng@o no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragées financeiras ou, caso essas divulgagdes nao sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério.
Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas

atividades;

- avaliamos a apresentacao, estrutura e contelido global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacgdes e acontecimentos

subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada, e

- comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, o ambito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia

significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

Lisboa, 6 de agosto de 2020

"

MAZARS & ASSOCIADOS, SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, SA
-~ Representada pglo Dr. Fernando Jorge Marques Vieira (Revisor Oficial de Contas n°® 564)
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