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Departamento de Andlise de Riscos e Solvéncia
Os dados das empresas de seguros e as varidveis financeiras referem-se, respetivamente, a 31/03/2020 e a 14/07/2020.

A nota metodoldgica do Painel de Riscos do Setor Segurador pode ser consultada aqui.


https://www.asf.com.pt/NR/rdonlyres/5E409A4D-5ADE-43FC-8F17-6B21EA479A2F/0/NotaMetodol%C3%B3gicaPaineldeRiscos.pdf
https://www.asf.com.pt/NR/rdonlyres/5E409A4D-5ADE-43FC-8F17-6B21EA479A2F/0/NotaMetodol%C3%B3gicaPaineldeRiscos.pdf

A Pandemia de COVID-19 continua a marcar os desenvolvimentos a nivel global, justificando a
manutencdo da categoria de riscos macroecondmicos no nivel alto.

As projecoes do crescimento do PIB para os proximos quatro trimestres, tanto na Area do Euro,
como em Portugal, foram revistas em baixa significativa, posicionando-se, respetivamente,
em -7,5% e -8,5% (que comparam com as estimativas de -4,7% e -4,4% anunciadas em abril).
A incerteza e a expectativa relativa aos efeitos econdémicos da pandemia refletiram-se num
aumento da volatilidade dos mercados financeiros. Contudo, quer ao nivel das acoes, quer dos
titulos de divida soberana, a fase de maior turbuléncia — até a data — posicionou-se entre os
dias 18 e 23 de margo, assistindo-se a uma recuperacao progressiva desde entao. A recuperacao
observada nos indices acionistas estard ligada ao otimismo quanto a recuperacao econémica e
do mercado laboral, ao passo que a evolucdo dos spreads prossegue ligada ao grau de robustez
da resposta europeia, e vulneravel a uma possivel onda de revisdées em baixa das notagcdes
de risco de crédito das agéncias externas. As politicas monetarias conservam-se em terreno
marcadamente acomodaticio, que devera continuar por um longo periodo de tempo, com o
intuito de salvaguardar a liquidez e a capacidade de financiamento da economia e dos mercados.

A taxa de desemprego nacional aumentou para 7% no final de junho, perspetivando-se, fruto da
conjuntura macroecondmica atual, o aprofundamento desta tendéncia. No primeiro trimestre
de 2020, o nivel da divida publica atingiu os 120% (mais 2,3 pontos percentuais face ao final de
2019), projetando-se, todavia, agravamentos substanciais no decorrer dos préximos meses.

No ambito do setor segurador, os niveis de rendibilidade e de solvabilidade sofreram variagoes
negativas decorrentes da queda abrupta dos mercados financeiros, e ficaram expostos a pressoes
adicionais resultantes dos efeitos econémicos, sociais e laborais do COVID-19 sobre as perspetivas
futuras de evolucdo da producéo e dos resgates.

Importa notar que os dados das empresas de seguros apresentados no Painel de Riscos
reportam-se ao final do primeiro trimestre do ano e, como tal, incorporam apenas parcialmente
os efeitos do COVID-19. Em termos de solvabilidade, evidenciou-se uma reducéo do racio de
cobertura do requisito de capital de solvéncia, justificada pela diminuicédo de cerca de 14% dos
fundos proprios elegiveis, com o racio agregado a posicionar-se em 153,8% (116,6%, excluindo
a medida transitéria das provisdes técnicas) no final do primeiro trimestre. Os impactos mais
significativos foram registados nas empresas que exploram somente o ramo Vida, devido ao
efeito de desvalorizacao das suas carteiras de investimentos.

A producao do ramo Vida revelou, no primeiro trimestre de 2020, uma compressao préoxima de
45% face ao periodo homologo de 2019, refletindo o impacto do ambiente de baixas taxas de
juro que ja se sentia na fase pré-COVID-19. Em matéria de resgates, 0 montante registado até
marco de 2020 representou um aumento homologo de cerca de 6%, variacao que se deveu em
grande medida a evoluc¢do nos seguros ligados nao PPR.

Por sua vez, a producdo dos ramos Nao Vida no primeiro trimestre denotou um acréscimo de 8%.
No mesmo periodo, registaram-se ligeiras melhorias nas taxas de sinistralidade de Acidentes de
Trabalho, Automaével e Doenca, refletindo o abrandamento dos custos com sinistros, sendo que
o impacto das medidas excecionais e temporarias implementadas durante a vigéncia do estado
de emergéncia ainda nao é plenamente visivel.



Avaliagao dos Riscos Julho de 2020

mar 2020 Tendéncia

Riscos jun 2019 set 2019 dez 2019

Macroeconémicos
Crédito

Mercado

Liquidez
Rendibilidade e Solvabilidade

InterligacGes

Especificos Seguros Vida

Especificos Seguros Ndo Vida

Legenda:

O nivel dos riscos é representado pelas cores: vermelho - alto; laranja — médio-alto; amarelo — médio-baixo; e verde —
baixo.

A tendéncia de evolugdo dos riscos (alteragdo nos ultimo trimestre) é representada pelas setas: ascendente — aumento
significativo do risco; inclinada ascendente — aumento do risco; lateral — constante; inclinada descendente — diminuicao
do risco; e descendente — diminuicao significativa do risco.

Avaliacao detalhada por classe de risco

Macroeconomicos
Nivel de risco: Alto
Tendéncia: Constante

Crédito
Nivel de risco: Médio-Baixo
Tendéncia: Constante




Avaliacao detalhada por classe de risco

Mercado
Nivel de risco: Médio-Alto

Tendéncia: Inclinada
descendente

Liquidez
Nivel de risco: Baixo
Tendéncia: Constante

Rendibilidade
e Solvabilidade

Nivel de risco: Médio-Baixo

Tendéncia: Inclinada
ascendente

Lo




Avaliacao detalhada por classe de risco

Interligagoes
Nivel de risco: Médio-Alto
Tendéncia: Constante

Especificos de
Seguros de Vida

Nivel de risco: Médio-Alto
Tendéncia: Constante

Especificos de
Seguros de Nao Vida

Nivel de risco: Médio-Alto
Tendéncia: Constante




Anexos

Evolucao dos Indicadores
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Rendibilidade anualizada dos pregos por m2 das habita¢cdes em Portugal
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7 - Riscos Especificos de Seguros de Vida

7.4 - Diferenca entre a rendibilidade dos investimentos e as taxas de juro garantidas
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7.5 - Diferencga entre a duragao dos ativos e a dura¢ao das responsabilidades
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