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Sumario

No contexto macroecondmico, de acordo com as ultimas projecdes disponiveis, a economia europeia e,
em particular, a portuguesa, continuardo a seguir uma trajetdria de crescimento, embora a um ritmo mais
moderado do que o registado nos ultimos anos. Pela positiva, destaca-se a reducdo do défice publico
nacional para 0,5%, abaixo da meta inicialmente definida pelo Governo, bem como dos niveis de divida
publica e de endividamento dos particulares em funcdo do PIB. A orientacdo da politica monetdria da area
do euro permanece acomodaticia, subsistindo um quadro de taxas de juro em niveis muito baixos,
refletindo as atuais expectativas de inflagcdo.

Os riscos de crédito continuam a ser avaliados em nivel médio, salientando-se uma ligeira diminuicdo do
valor dos prémios de risco dos soberanos e dos emitentes do setor financeiro e uma melhoria da qualidade
crediticia das obrigacdes detidas por alguns operadores.

A volatilidade nos mercados obrigacionistas e acionistas registou uma evolugdo favordvel, para minimos de
2012. Os precos do imobilidrio nacional mantiveram um comportamento ascendente, tendo a exposicao
agregada do setor segurador a este tipo de ativos permanecido inalterada face ao trimestre anterior.

O setor segurador mantém um elevado grau de liquidez e fluxos de caixa positivos.

Em termos globais, o setor verificou um aumento dos resultados liquidos de 50,2% face a 2017. No
entanto, o volume de perdas nao realizadas associadas aos investimentos financeiros determinou uma
guebra acentuada do rendimento integral, dai decorrendo uma ligeira diminuicdo dos niveis de
solvabilidade do setor no seu todo.

Em matéria de interligacOes, observou-se um ligeiro aumento da exposicdo a instituicdes de crédito, ainda
qgue, em paralelo, se tenha assistido a uma diminui¢ao da concentragdo de ativos por grupo econdmico.
Tais variacGes foram transversais a maioria das seguradoras.

No segmento de Vida, apesar das condicionantes inerente as baixas taxas de juro, a produgdo apresentou
um crescimento de 15,9% face ao ano anterior. Nos ramos de Nao Vida, o volume de prémios aumentou
7,3%, tendo-se, no entanto, assistido a uma diminui¢cdo global do montante das provisdes técnicas, o que
se repercutiu na continuidade da tendéncia de reducdo do indice de provisionamento.
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Macroecondmicos

Crédito

Mercado

Liquidez
Rendibilidade e Solvabilidade

InterligagcGes

Especificos Seguros Vida

Especificos Seguros Ndo Vida

!G&ﬁ& 2|

Legenda:

O nivel dos riscos é representado pelas cores: vermelho — alto; laranja — médio-alto; amarelo — médio-baixo; e verde — baixo.

A tendéncia de evolugdo dos riscos (alteragdo nos ultimo trimestre) é representada pelas setas: ascendente — aumento significativo
do risco; inclinada ascendente —aumento do risco; lateral — constante; inclinada descendente — diminuigdo do risco; e descendente
— diminuicdo significativa do risco.
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Avaliacao detalhada por classe de risco

Macroecondmicos

Nivel de risco: Médio-Alto
Tendéncia: Constante

e Continuacdo da tendéncia de abrandamento econdmico a nivel
europeu e nacional (indicador 1.1).

e Diminuicdo das expectativas de inflagdo, acompanhadas de uma
ligeira diminuicdo das taxas de juro de longo prazo (indicadores 1.5 e
1.7).

e Manutencdo do comportamento de descida da taxa de desemprego
(indicador 1.2).

e Reducdo do défice publico, da divida publica e do endividamento dos
particulares face ao PIB em Portugal (indicadores 1.3, 1.4 e 1.6).

Crédito

Nivel de risco: Médio-Baixo
Tendéncia: Descendente

e Ligeira diminui¢do do valor dos prémios de risco dos soberanos e dos
emitentes do setor financeiro e, ligeiro aumento do valor dos prémios
de risco dos emitentes do setor nao financeiro (indicadores 2.1 a 2.3).

e Melhoria da qualidade crediticia das obrigacdes detidas por alguns
operadores (indicador 2.4).

Mercado

Nivel de risco: Médio-Baixo
Tendéncia: Descendente

* Diminuicdo da volatilidade nos mercados obrigacionista e acionista
(indicadores 3.1 e 3.2).

e Manuten¢do dos niveis de rendibilidade do mercado imobilidrio
nacional (indicador 3.3).

Liquidez

Nivel de risco: Baixo
Tendéncia: Constante

e Manutengdo do grau de liquidez dos ativos em carteira (indicador
4.1).

e Manutengdo em niveis confortaveis do racio de entradas sobre saidas
(indicador 4.2).
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Avaliacao detalhada por classe de risco

Rendibilidade e Solvabilidade ¢ Diminuicdo do rendimento integral com consequente reducdo dos
fundos préprios elegiveis e do racio de solvabilidade (indicadores 5.4 e

Nivel de risco: Médio-Baixo 5.6).

Tendéncia: Ascendente e Manutencgdo da relevancia da utilizagdo da medida transitdria relativa
as provisdes técnicas (indicador 5.7).

Interligacdes e Ligeiro aumento da exposi¢do a titulos de divida soberana portuguesa
e a ativos emitidos pelo setor bancario, em algumas empresas

Nivel de risco: Médio-Alto (indicadores 6.1 e 6.2).

Tendéncia: Constante e Diminui¢ao dos niveis de concentragao em ativos do mesmo grupo

econdmico (indicador 6.3).
* Manutengdo dos niveis de concentragcdo por setor de atividade
econdmica (indicador 6.4).

Especificos de Seguros de Vida ¢ Aumento da produgdo do ramo Vida, justificado pela evolugdo
registada nos maiores operadores (indicador 7.1).
Nivel de risco: Médio-Alto e Aumento da taxa de sinistralidade nos seguros de vida risco em
Tendéncia: Constante algumas empresas (indicadores 7.2).
e Ligeira diminuicdo da taxa de resgates (indicador 7.3).

Especificos de Seguros de Nao Vida ¢ Aumento da producao dos ramos Nao Vida nos maiores operadores
(indicador 8.1).
Nivel de risco: Alto e Aumento da taxa de sinistralidade e do racio combinado em algumas

Tendéncia: Ascendente empresas (indicadores 8.2 e 8.3).
e Reducdo do indice de provisionamento na maioria dos operadores

(indicador 8.4).
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1. Riscos Macroecon
1.1 - Crescimento do PIB
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1.2 - Taxa de desemprego
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1. Riscos Macroecon

1.4 - Divida publica em % do PIB
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1.5 - Crescimento de inflagao

Fonte: Banco de Portugal
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1.6 - Endividamento dos particulares em % do PIB
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2.1 - Investimento em obrigac¢des do tesouro

2. Risco de Crédito
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aseq sojuod

o O O

$R8388s3

— < =+ 00 OV I N O
6T0C-€0 - ) F ¥1-8102
810¢-Z1 J e1-gr0C
8102-60 - ° [ z1-810Z
8T02-90 - ° [ 118102
8T0Z-€0 ° [ pL-sT0T
£102-CT 4 [ e1-210T
£702-60 - ﬁ [RATYAL]S
£102-90 - ° | T1-£T02
£702-€0 | ° | v1-910Z
9102-2T | | €1-910¢
9702-60 | w | z1-9102
9102-90 | 11-910¢
9702-£0 . | $1-5T02
S102-2T | €1-5T0C
GT02-60 | | zL-s10C
ST02-90 | | T1-5T0Z
GT0Z-€0 | | v1-b102
$102-2T | | €1-¥T02
#102-60 | z1-v10T
#102-90 | TL-b102
$T02Z-€0 - | b1-€£T02
€102-27T | \ | e1-€T0Z
€T10¢-60 < 71-€10C
€10Z-90 | | TL-€T02
€T0¢-€0 | ¥1-210¢
2102-21 | | e1-zT0Z
2102-60 \ | z1-zT0Z
2102-90 | L~ 11-2102
2102-€0 | | p1-TTOZ
1102-2T | ”m._.-:om
T11T02-60 . ¢l-110¢
1702-90 . N [ T1-1T0T
1702-€0 | ,J | ¥1-0102
0102-2T /| €1-0T0C
0T0Z-60 . | ¢1-010¢C
0T02-90 . | T1-0T0¢
0T0Z-£0 . | v1-600C
6002-2T . | £1-600¢
moomlmo i | Nl_llmOON
6002-90 | 11-6002
6002-£0 ¥1-800T

e

n o n o mn o uwmn o

n wmnm <t s oM NN

oe5isodx3

inanceiro

Data das Exposiges
ivadas do setor f

igacoes pr

Média ponderada CDS SR 5Y (Portugal, Espanha, Italia, Franga e Alemanha)

® Distribuigdo: mediana, intervalo interquartil

2.2 - Investimento em obr

Fonte: Bloomberg e QRS
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2. Risco de Crédito
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Rendibilidade anualizada dos pregos por m2 das habitagdes em Portugal

Distribuicdo: mediana, intervalo interquartil
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4. Risco de Liquidez

4.1 - Racio de liquidez dos ativos
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@ Distribuigdo: mediana, intervalo interquartil
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4.2 - Racio de entradas sobre saidas

150%
140% ° °
130% ® ® o
120% ° ® ° -
110% )
100% T— ¢ [
90%
80%
70%
60% , , , , , , , , , , , ,
— o~ m < — o~ m < — o~ [a2] <
i i i i = o = = n n n n
(e} (o] (o] (o} ~N ~ ~ ~ [oe] [ce) [e0) [e0)
~— i i i ~— i i ~— ~ i i i
o o o o o o o o o o o o
o~ o o o o~ o o o o~ o o o

® Distribuigdo: mediana, intervalo interquartil

Fonte: Reporte Contabilistico



5. Risco de Rendibilidade e Solvabilidade

5.1 - Rendibilidade dos capitais préprios
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5.2 - Resultado técnico de Vida / PBE
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5.3 - Resultado técnico de Nao Vida / PBE
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5. Risco de Rendibilidade e Solvabilidade

5.4 - Rendimento integral / Capitais proprios
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5.5 - Ativo sobre passivo
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5.6 - Racio de solvéncia
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5. Risco de Rendibilidade e Solvabilidade

5.7 - Racio de solvéncia (excluindo MTPT)
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5.8 - Qualidade dos fundos proprios
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6 - Risco de Interligacoes

6.1 - Investimento em divida soberana nacional
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6 - Risco de Interligacoes

6.2 - Investimento em institui¢ées de crédito
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6.3 - Concentragao de ativos - Grupo econémico
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6.4 - Concentragao de ativos - Setor de actividade econdmica
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7 - Riscos Especificos de Seguros de Vida

7.1 - Variagao de prémios brutos emitidos - Vida
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7.2 - Taxa de sinistralidade de seguros vida risco
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7.3 - Taxa de resgates
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7 - Riscos Especificos de Seguros de Vida

7.4 - Diferenga entre a rendibilidade dos investimentos e as taxas de juro garantidas
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7.5 - Diferenga entre a duragao dos ativos e a duragao das responsabilidades
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8 - Riscos Especificos de Seguros de Nao Vida

8.1 - Variacao de prémios brutos emitidos - Ndo Vida
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8 - Riscos Especificos de Seguros de Nao Vida

8.2 - Taxa de sinistralidade - Nao Vida
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8.3 - Racio combinado - Nao Vida
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8.4 - Variagao relativa do indice de provisionamento de Nao Vida
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