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Departamento de Analise de Riscos e Solvéncia

! Os dados das empresas de seguros e as variaveis financeiras referem-se, respetivamente, a 30/09/2022
eal5/12/2022

A nota metodoldgica do Painel de Riscos do Setor Segurador pode ser consultada aqui.


https://www.asf.com.pt/NR/rdonlyres/24E8F827-C09A-4A40-8BDE-40EAA01041D0/0/PR_NM_3T22.pdf

Sumario

No final de 2022, a avaliagdo dos principais riscos do setor segurador nacional mantém-se
influenciada pelo prolongamento do conflito geopolitico e respetivos efeitos sobre a conjuntura
macroeconomica. Estes fazem-se repercutir particularmente ao nivel das pressdes inflacionistas,
que adquiriram um caracter de maior durabilidade, motivando umanormaliza¢do mais acelerada da
politicamonetaria, e, consequentemente, 0 aumento dos custos de financiamento dos soberanos
e agentes econdmicos. Estes fatores, associados as perspetivas de abrandamento da atividade
economica, alicercam a manutencdo da categoria de riscos macroeconomicos no nivel alto.

Aincerteza em torno do contexto macroecondmico originou periodos de maior volatilidade nos
mercados financeiros, assistindo-se ainda a um acentuar do risco de reavaliacdo dos prémios
de risco dos emitentes soberanos e privados, dado o aumento das respetivas yields, ainda que
sujeitas a correc0es descendentes durante o periodo mais recente. Assim, as categorias de riscos
de crédito e de mercado mantém as respetivas avaliacdes em medio-alto e alto, respetivamente.

Em matéria derisco de liquidez, arespetiva classificacdo permanece como médio-baixo, ainda
num nivel relativamente confortavel, embora com tendéncia ascendente, dado o progressivo
decréscimo do racio de liquidez de ativos desde o inicio do ano, comum a generalidade das
empresas. Tambem a categoria de rendibilidade e solvabilidade permaneceu avaliada em
médio-baixo. O racio de cobertura do Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) fixou-se em 200,8%,
mantendo-se em niveis materialmente acima dos registados no periodo pré-pandemia, apesar
de uma ligeira descida, que reflete a quebra experienciada nos ativos, parcialmente mitigada
pelos efeitos da subida das taxas de juro no desconto das responsabilidades.

No que respeita aos riscos especificos de seguros de Vida assistiu-se, no terceiro trimestre de
2022, aum decréscimo do valor anualizado da producdo. Esta evolugdo retrata, em larga medida,
a quebra experienciada ao nivel dos produtos Vida Ligados, e que devera estar relacionada
com o contexto de elevada incerteza e volatilidade nos mercados financeiros, passivel de
incentivar uma reducdo da procura deste tipo de produtos, e, simultaneamente, de reforcar a
necessidade de realinhamento das estratégias de negdcio das empresas. Adicionalmente, em
termos prospetivos, acentuam-se os riscos associados ao ramo Vida que se podem materializar
atraves de um eventual aumento de resgates, num contexto de aumento geral dos custos de
vida - decorrente da elevada inflagao - e de menor capacidade de poupanca dos particulares.
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Por fim, no que concerne os riscos especificos dos ramos Nao Vida, o valor anualizado da producdo
manteve uma tendéncia ascendente em setembro de 2022, a qual foi acompanhada por uma
variacao dos custos com sinistros no mesmo sentido, resultando na manutencdo da taxa de
sinistralidade anualizada num nivel semelhante ao verificado no trimestre anterior. Contudo,
esta evolugdo ndo foi transversal a todos os principais ramos, destacando-se o aumento mais
acentuado dataxa de sinistralidade do ramo Automdvel e, em sentido contrario, um decréscimo
namodalidade de Acidentes de Trabalho. Em termos de evolugdo futura, destacam-se os riscos
decorrentes do aumento da inflacdo, que poderdo afetar a rendibilidade do segmento Nao
Vida, por via do aumento dos custos com sinistros, caso ndo se verifique a adocao de medidas
de compensacdo adequadas. Acresce ainda, no caso de Incéndio e Outros Danos, o potencial
agravamento da sinistralidade até ao final do ano, atendendo a ocorréncia de eventos climaticos
que tém assolado o territorio nacional nos ultimos meses.
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Quadro1

Avaliacao dos Riscos

Riscos mar jun set dez Tendéncia
2022 2022 2022 2022

Macroeconémicos . . . . %
o o o
N N N N

Liquidez

Rendibilidade e Solvabilidade

Interligacdes . . . .
Especificos Seguros Vida . . . .
Especificos Seguros Nao Vida . . . .

O nivel dos riscos é representado pelas cores: vermelho - alto; laranja -~ médio-alto; amarelo - médio-baixo; e verde - baixo.

N N N e N2 AN

A tendéncia de evolugdo dos riscos refere-se a alteragdo face ao Ultimo trimestre e é representada pelas setas: ascendente - aumento significativo
do risco; inclinada ascendente - aumento do risco; lateral - constante; inclinada descendente - diminuigdo do risco; e descendente - diminuicdo
significativa dorisco.
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Quadro 2

Quadro 3

Avaliacao detalhada por classe de risco

Nivel de risco:

Alto

Tendéncia:
Constante

%

No terceiro trimestre de 2022, verificou-se um abrandamento do crescimento do PIB de
Portugal e da AreadoEuro, para4,9% e 2,3%, respetivamente (indicadores 11 PT e 1.1 UE).

A divida publica nacional em percentagem do PIB registou um novo decréscimo em
setembro, para120,1% (indicador 1.4 PT).

Ataxadeinflagdo de Portugal e da Areado Euro fixou-se, no més de novembro, em10,3%
e10%, respetivamente, consubstanciado um ligeiro decréscimo face ao més precedente
(indicadores 1.5PT e 1.5 UE).

As taxas swap do Euro al0 anos registaram um aumento até meados de outubro, tendo-se
verificado, posteriormente, uma inversdo desta tendéncia (indicador 1.7).

Em dezembro de 2022, a taxa de juro de referéncia do Banco Central Europeu registou
uma nova subida para 2,5% (indicador 1.8).

Nivel de risco:

Médio-Alto

Tendéncia:
Constante

%

Os prémios de risco da divida soberana e dos emitentes dos setores financeiro e ndo
financeiro registaram variagdes no sentido descendente desde o final de outubro
(indicadores 2.1,2.2e 2.3).

Avaliacdo detalhada por classe de risco



Quadro 4

Quadro 5

Quadro 6

Nivel de risco:

Alto

Tendéncia:
Constante

%

Entre os meses de setembro e outubro verificou-se um aumento da volatilidade
dos mercados obrigacionistas e acionistas, tendéncia que foi revertida nos meses
subsequentes (indicadores 3.1e 3.2).

O nivel de rendibilidade do mercado imobiliario nacional aumentou ligeiramente no
segundo trimestre do ano, para 13,2% (indicador 3.3).

Nivel de risco: 0 racio de liquidez dos ativos diminuiu de forma transversal & maioria das empresas,
Médio-Baixo cifrando-se em 67,3% para o total do mercado (indicador 4.1).
Tendéncia:
Ascendente
Oracio de entradas sobre sa{das manteve-se globalmente estavel em127,8% (indicador
4.2).
Oracio global entre o ativo e 0 passivo permaneceu idéntico ao registado no trimestre
, X anterior, ainda que apresentando evolugGes heterdgenas entre operadores (indicador 5.5).
Nivel de risco:
Meédio-Baixo
Tendéncia: Orécioglobal de solvénciaregistou uma variagdo negativa de quatro pontos percentuais
Constante no terceiro trimestre de 2022, para 200,8% (indicador 5.6).

A qualidade global dos fundos préprios sofreu uma ligeira deterioragdo face ao trimestre
anterior (indicador 5.8).

R
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Quadro 7

Quadro 8

Nivel de risco:

Médio-Alto

Tendéncia:
Constante

%

A exposicado a divida publica nacional registou uma diminuigo ligeira, para 14,3%
do total de ativos (indicador 6.1).

O investimento em emitentes do setor financeiro permaneceu globalmente estavel
(indicadores 6.2, 6.3 e 6.4).

A concentragdo dos ativos por grupo econdmico registou um novo aumento,
permanecendo, ainda assim, em niveis historicamente baixos (indicador 6.5).

Nivel de risco:

Médio-Alto

Tendéncia:
Constante

%

O valor anualizado da produgdo do ramo Vida manteve a tendéncia negativa, comuma
quebra de 9,7% face ao trimestre anterior, evolugdo que permanece conexa com o
decréscimo verificado ao nivel dos produtos Vida Ligados (indicador 7.1).

A taxa de sinistralidade dos seguros Vida Risco e a taxa de resgates dos produtos
financeiros mantiveram-se, genericamente, em niveis semelhantes aos do trimestre
anterior (indicadores 7.2 e 7.3).

Avaliacdo detalhada por classe de risco



Quadro9

O valor anualizado da produgdo dos ramos N&o Vida aumentou1,7% face ao trimestre
anterior (indicador 8.1).

Nivel de risco: No que concerne a taxa de sinistralidade anualizada dos ramos Nao Vida, as principais
. variagdes ocorreram na modalidade de Acidentes de Trabalho, onde se assistiuauma
Médio-Alto " . e ~ P,
reducdo, e noramo Automavel, onde se verificou evolugdo contraria (indicadores 8.2).
Tendéncia:
Constante

%

O (ndice de provisionamento dos segmentos Acidentes de Trabalho e Doenca diminuiu
no terceiro trimestre do ano, no primeiro caso por via da componente de pensdes,
a que ndo sera alheio o aumento do efeito de desconto financeiro. Por sua vez, o
segmento de Incéndio e Outros Danos apresentou um aumento deste indicador,
enquanto o ramo Automaovel registou uma variagdo comedida (indicadores 8.4).

R
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ANEXO
Evolucao dos Indicadores




) 4

omicos

Riscos Macroecon

1.

Evolucdo do PIB

1.1

Areado Euro

Portugal

N\

20%

20%

15%

10%
5%

0%

-5%

15%

10%
5%

0% ™~

-5%

-10%
-15%
-20%

-10%
-15%
-20%

1 0914845

€¢0¢-60
£202-€0
2C0z-60
¢coz-€0
T202-60
T202-€0
020Z-60
0c¢0Z-€0
6T0C-60
6T0C-€0
8T0¢-60
8T0¢-€0
£102-60
£102-€0
910¢-60
910¢-€0
ST0C-60
ST0C-€0
¥102-60
¥102-€0
€T02-60
€T0C-€0
¢102-60
¢102-€0
T102-60
T10C-€0
0T0Z-60
0T0Z-€0

€¢0¢-60
€¢0z-€0
2T02-60
¢coz-€0
T202-60
T20z-€0
020Z-60
0c¢0Z-€0
6T0C-60
6T0C-€0
8T0¢-60
8T0¢-€0
£102-60
£102-€0
9T0¢-60
910¢-€0
ST0C-60
ST0C-€0
¥102-60
¥102-€0
€102-60
€T0C-€0
¢102-60
¢102-€0
T102-60
T10C-€0
0T0Z-60
0T0Z-€0

Variagdo homdloga do PIB

Variagdo homdloga do PIB

Projegdes para os proximos quatro trimestres

Projegdes para os proximos quatro trimestres

Fonte: Bloomberg

Taxa de desemprego

1.2.

Areado Euro

Portugal

18%

18%

16%

16%

14%

14%

12%

12% 7/

o

~—

10%
8%
6%

W

10%
8%
6%

- €202-60
- €202-€0
- T20Z-60
- T20Z-€0
- 120Z-60
- Tcoz-€0
- 020Z-60
- 020Z-€0
- 6T0Z-60
- 610C-€0
- 810¢-60
- 810C-€0
- LT0Z-60
- LT0Z-€0
L 9102-60
- 9102-€0
- GT0Z-60
- GT0Z-€0
- ¥10Z-60
- #102-€0
- €102-60
- €T0Z-€0
- CT0Z-60
- C102-€0
- T102-60
- T10C-€0
- 0T0Z-60
. 0T0Z-€0

4%

£202-60
€202-€0
¢c0z-60
e0e-€0
T20Z-60
T20¢-€0
0202-60
020zZ-€0
6102-60
610C-€0
810¢-60
810C-€0
£L102-60
£102-€0
9T02Z-60
910C-€0
S102-60
ST102-€0
+102-60
+102-€0
€102-60
€102-€0
¢102-60
2¢102-€0
T102-60
T102-€0
0702-60
0T0Z-€0

4%

Zodyeln

UMRT27 Index
<ece®---- Projegdes para os proximos quatro trimestres

UMRTPT Index
<eee¢.--- ProjegOes para os proximos quatro trimestres

Fonte: Bloomberg

Painel de Riscos do Setor Segurador

R



Grafico 3

Grafico 4

1.3. Défice publico em % do PIB
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1.4. Divida publica em % do PIB
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Risco de Liquidez
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Grafico18

Grafico19

5. Risco de Rendibilidade e Solvabilidade

5.1. Rendibilidade dos capitais proprios
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5.3. Resultado técnico de N3o Vida / PBE
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Grafico 22

Grafico 23

5.3. AUT - Resultado técnico / PBE - Automével
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5.3. 10D - Resultado técnico / PBE - Incéndio e outros danos
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Investimento em empresas de seguros e sociedades gestoras de
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4

Concentracao de ativos - Grupo econémico

6.5.

25%

@
(]
([ ]
[
([ )
o
[
[ J
[
(]
[ ]
()
[ ]
[ J
[
(]
L]
®
L]
&
[}
[}
[ J
[ ]
[
[
(]
2 2 8 2 ¥
R & g ® °
Y€ 0314819

€1-c20¢

¢l-zeoe

Tl-czoc

.1-120C

€1-1¢0cC

¢l1-T20c

TLl-T20cC

1-020C

€1-0c0c

¢1-020¢

T1-0c0c

v1-610C

€1-670C

¢1-6T0¢C

T1-6T0C

.1-810¢C

€1-8170¢C

¢1-810¢

T1-810¢C

v1-£10C

€1-/10C

¢1-£T0C

TL-£T0C

v1-910C

€1-970¢C

¢1-910¢

T1-970C

© Distribuicdo: mediana, intervalo interquartil

Fonte: QRS

4

omica

Concentracao de ativos - Setor de atividade econ

6.6.

50%

40%

-
.
.
.
.
o
.
.
o
o
o
!
.
.
"
g
.
.

SE 0ol

€1-cz0t

[ARyadird

Tl-ccoc

v.1-120C

€1-T20¢

¢l-1e0c

TL-T20C

.1-020C

€1-0¢0¢

¢1-0z0¢

TL1-0c0cC

v1-610C

€1-610C

¢1-610¢C

T1-610¢C

v.1-810C

€1-810C

¢1-8T0¢

TL1-8T0C

v.1-£10C

€1-£10C

[ARyAN4

TLl-£T0C

.1-970C

€1-970¢

¢1-910¢

TL1-970¢C

© Distribuicdo: mediana, intervalo interquartil

Fonte: QRS

33

Anexo | Evolucdo dos Indicadores



Variagdes de prémios brutos emitidos - Vida
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Grafico 38

Grafico 39

7.3. Taxaderesgates
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7.5. Diferenca entre a duracdo dos ativos e a duracdo das responsabilidades
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Grafico 41

Gréafico 42

8. Riscos Especificos de Seguros de Nao Vida
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DOE - Taxa de Sinistralidade - Doenca
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AUT - Taxa de Sinistralidade - Automovel
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IOD - Taxa de Sinistralidade - Incéndio e Outros Danos
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Grafico 53

8.4. 10D - indice de Provisionamento - Incéndio e Outros Danos
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