>N
£ 3 Wn

c
£3
:a;'l'l
o v
wv

NOTA
METODOLOGICA

Painel de Riscos
do Setor Segurador

m M
=

>
o Wn
o C
v}



A Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) procede a publicacdo do
Painel de Riscos visando a identificagdo, monitorizacdo e mensuragao dos riscos que podem
afetar o setor segurador, numa perspetiva macroprudencial.

O Painel de Riscos da ASF tem uma periodicidade trimestral e, seguindo as boas praticas
das autoridades de supervisdo europeias, reflete a evolugdo de um conjunto de indicadores,
agregados de formamecanica em classes derisco, sujeitos auma avaliacdo qualitativa, quando
necessaria. O painelderisco ndo efetua porém, uma avaliagdo comparativa daimportancia de
cada classe para os riscos que o setor segurador enfrenta, numa vertente global.

Os indicadores assentam na informacao contabilistica e nos reportes de Solvénciall, submetidos
pelas empresas de seguros sujeitas a supervisao da ASF, e ainda, na informacdo publicamente
disponivel relativa as variaveis macroeconomicas e aos mercados financeiros.

O Painel de Riscos da ASF assenta atualmente num conjunto de 56 indicadores' agrupados
em 8 categorias de risco.

N&o obstante, esta ferramenta foi construida de forma flexivel permitindo uma facil atualizagdo/
revisao dos indicadores utilizados em funcao da evolugdo dos riscos que o setor pode vir
a enfrentar e/ou de potencial nova informacdo que possa vir a ser disponibilizada.

A classe de riscos macroeconomicos € uma categoria que inclui indicadores que
procuram avaliar os fatores da economiano seu todo que, a escalanacional e europeia,
afetam diretamente o negdcio segurador, abrangendo aspetos como o crescimento
economico, o nivel de desemprego, o nivel de défice publico, o nivel de divida publica,
ainflagdo, o endividamento dos particulares, o nivel de taxas de juro e o estado das
politicas monetarias.

TVer Anexo 1 - Lista de indicadores



Nesta categoria é avaliada a vulnerabilidade das carteiras de investimentos das
empresas de seguros aorisco de incumprimento, por um lado, combinando, as exposicdes
aos diferentes tipos de obrigacdes (soberanas, privadas financeiras e ndo financeiras)
com a respetiva métrica (CDS spreads) definida, e, por outro, avaliando a qualidade
crediticia da carteira obrigacionista no seu todo.

Nesta categoria sdo avaliados os riscos de mercado decorrentes das exposicoes
a obrigacdes, agcdes e imobilidrio. A mensuracdo combina essas exposicdes com a(s)
métrica(s) definida(s) para cadauma das classes de ativos (volatilidades e rendibilidades
de indices representativos). Deste modo, as exposi¢des retratam a vulnerabilidade
do setor a desenvolvimentos adversos, enquanto a metrica de risco permite captar
onivel dorisco especifico de cada uma das classes.

Estacategoriapretende avaliar aresiliéncia do setor segurador a choques de liquidez.
Para o efeito é considerado um indicador que pretende mensurar o grau de liquidez
dos ativos das seguradoras nacionais e ainda, a relagao entre os fluxos de entradas
e saldas (considerando prémios, custos com sinistros e variagdo das provisdes técnicas,
excluindo a provisdo para sinistros).

Esta categoria avalia o nivel de rendibilidade e de solvéncia da industria seguradora
portuguesa. Na afericdao do nivel de rendibilidade sdo considerados os resultados
liquidos e oresultado integral em fungdo dos capitais proprios, assim como os resultados
técnicos de Vida e Ndo Vida em fungdo dos prémios dos respetivos segmentos de
negdcio. Para mesurar a solvabilidade s&o utilizados racios de solvéncia (com e sem
o impacto da utilizagdo da medida transitdria das provisdes técnicas), bem como racios
que pretendem avaliar a relagdo entre o ativo e o passivo e a qualidade dos fundos
proprios.



Nesta secc¢ao sdo analisados varios tipos de interligacGes tais como, a exposi¢ao
a divida publica portuguesa e ao setor bancario, bem como, o nivel de concentragdo
dos investimentos das empresas tendo em conta o respetivo emitente e setor de
atividade.

Esta categoria pretende avaliar o comportamento do ramo de Vida, numa vertente
técnica, analisando a evolucdo global dos prémios, a sinistralidade nos seguros
temporarios, e, nos produtos financeiros, os resgates, a diferenca entre as taxas de
juro garantidas e o retorno dos investimentos, e a diferenca entre as duragdes dos
ativos e passivos.

Esta categoria pretende avaliar o comportamento do ramo de Nao Vida, igualmente
numa vertente operacional, analisando a evolugao global dos prémios, da sinistralidade,
do racio combinado e do nivel de provisionamento.

Para a construcdo do Painel de Riscos € utilizada ainformacdo do Reporte Prudencial Individual
Trimestral (QRS) e do Reporte Prudencial Individual Anual (ARS) submetidos pelas empresas
portuguesas de seguros sujeitas a supervisao da ASF.

Os dados de Solvéncia Il sdo complementados com os dados macroeconoémicos e dos mercados
financeiros e, ainformacdo dos reportes contabilisticos efetuados pelas empresas.

O ndmero de empresas considerado no calculo de cadaum dos indicadores pode variar entre
trimestres, dependendo da existéncia e da qualidade da informacdo reportada.



O nivel derisco de cada indicador é representado por uma pontuacdo discreta que vaidesde
o valor 1(risco muito baixo) até ao valor 10 (risco muito alto).

O nivel de risco de cada uma das classes de risco, resulta, numa primeira fase, da agregacao
dos respetivos indicadores e, numa segunda fase, numa variavel ndo-discreta, que resulta
da transformacdo desse valor numa cor, representativa do nivel de risco dessa categoria
(vermelho - nivel alto; laranja - nivel médio-alto; amarelo, nivel médio-baixo; verde - nivel baixo).

AsvariacGes entre trimestres sdo representadas por setas (ascendente - aumento significativo
do risco; inclinada ascendente - aumento do risco; lateral - manutencdo do risco; inclinada
descendente - diminuicdo do risco; e, descendente - diminui¢do significativa do risco).

No mapeamento dos niveis de risco por cada um dos indicadores foram utilizadas
diferentes abordagens, consoante as caracteristicas especificas das respetivas
métricas de risco, nomeadamente,

Distribuicdo historica: Os limites sdo calculados tendo em conta os decis
da distribuicao da serie temporal. Esta abordagem é aplicada quando a série
temporal é suficientemente grande sem a presenca de quebras significativas;

Pré-definido: Esta abordagem é aplicada a todos os indicadores que tém “limites
base” definidos por regulamentacao (p. ex., racio de cobertura do SCR >100%) ou
implicitos por teoria econdmica (p. ex., rendibilidade dos capitais proprios > 0%);

Mapeamento mediante avaliacao qualitativa.

De modo a se avaliarem os niveis de risco numa perspetiva de estabilidade financeira,
os mesmos foram calculados para cadaum dos indicadores, tendo em conta aimportancia
relativa das diferentes entidades incluidas na amostra. Assim, foram consideradas
distribuicdes ponderadas pelos prémios, provisdes tecnicas, ativos ou SCR, consoante
o indicador em analise.



A agregacdo mecanica por classe derisco é efetuada mediante a atribuicdo de pesos
a cada um dos indicadores. Os critérios utilizados na definicdo dos pesos tém em
consideracdo:

Aimporténcia do indicador (quanto maior a relevancia, maior o peso atribuido);

A existéncia de correlagdes com outros indicadores, resultando numa
sobreavaliagdo desse fator(es) de risco (quanto maior, menor o peso atribuido).

A agregacdo mecanica dos niveis de risco dos diferentes indicadores dentro de uma
classe deriscotende aocultar aexisténcia de indicadores com niveis derisco elevado
e, consequentemente, a poder subestimar o nivel de risco da classe de risco.

Para ultrapassar esta questao, sdo verificados os indicadores com um nivel de risco
(igual ou superior a 8) em cada uma das classes de risco e esta informacao é utilizada
como suporte da avaliacdo qualitativa, que pode rever emalta o nivel derisco da classe.

Por outro lado, os dados utilizados na maioria dos indicadores, designadamente
a informacdo reportada pelas empresas, respeitam a observacgdes passadas, pelo
que o respetivo nivel de risco reflete a avaliagcdo do risco a essa data. Pelo que, nos
casos em que se entende fazer sentido refletir desenvolvimentos posteriores e/ou
uma avaliagdo prospetiva, procede-se aumaavaliagdo qualitativa, que pode rever em
alta ou baixa o nivel de risco da classe.



ANEXO1

Classe de Risco Cédigo Indicador
11PT Crescimento do PIB Portugués
1.1EU Crescimento do PIB da Area do Euro
1.2PT Taxa de desemprego Portugal
1.2EU Taxa de desemprego Area do Euro
13PT Défice Publico em % do PIB Portugal
13EU Défice Publico em % do PIB Area do Euro
Riscos 14PT Divida Publica em % do PIB Portugal
Macroecondmicos 14EU Divida Péblicaem % do PIB Area do Euro
1.5PT indice de precos do consumidor Portugal
1.5EU indice de precos do consumidor Area do Euro
1.6PT Endividamento dos particulares em % do PIB Portugal
1.6 EU Endividamento dos particulares em % do PIB Area do Euro
17 Nivel das taxas swap do Euro a10 anos
1.8 Estado da politica monetaria

Investimento em obrigacdes do tesouro

Investimento em obrigacdes privadas do setor financeiro

Riscos
de Crédito ) N ) o .
Investimento em obrigacdes privadas do setor ndo financeiro
Rating médio da carteira obrigacionista

31 Investimento em obrigacdes

de':/llzcr‘Z:do 3.2 Investimento em acGes e participagoes
33 Investimento em imobiliario

Riscos Racio de liquidez dos ativos

de Liquidez Racio de entradas sobre saidas
5.1 Rendibilidade dos capitais proprios
5.2 Resultado técnico de Vida | PBE

5.3AT Resultado técnico | PBE - Acidentes de Trabalho
5.3 AUT Resultado técnico | PBE - Automdvel
5.3 DOE Resultado técnico | PBE - Doenga
Riscos de
Rendibilidade 5.310D Resultado técnico | PBE - Incéndio e Outros Danos
e Solvabilidade

5.4 Rendimento Integral | Capitais proprios
55 Ativo sobre passivo
5.6 Racio de solvéncia
57 Récio de solvéncia (excluindo MTPT)
5.8 Qualidade dos fundos préprios
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Investimento em divida soberana nacional

. Investimento em instituicdes de crédito
Riscos de

Interligacdes _ X L.
gac Concentracdo de ativos - Grupo econdmico

Concentragdo de ativos - Setor de atividade econémica

71 Variagdo de prémios brutos emitidos - Vida
7.2 Taxa de sinistralidade de seguros de vida risco
Riscos Especificos
de Seguros de Vida 73 Taxa deresgates
7.4 Diferenca entre a rendibilidade dos investimentos e as taxas garantidas
75 Diferenca entre a duragdo dos ativos e a duragdo dos passivos

Variag&o de prémios brutos emitidos - Nao Vida

Taxa de sinistralidade - Acidentes de Trabalho

Taxa de sinistralidade - Automaovel

Taxa de sinistralidade - Doenca

Taxa de sinistralidade - Incéndio e Outros Danos

Racio Despesas - Acidentes de Trabalho

Racio Despesas - Automovel

Racio Despesas - Doenga

Racio Despesas - Incéndio e Outros Danos

indice de provisionamento - Acidentes de Trabalho

indice de provisionamento - Automével

indice de provisionamento - Doenga

indice de provisionamento - Incéndio e Outros Danos
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