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PRESTACAO DE INFORMACAO A AUTORIDADE DE SUPERVISAO DE SEGUROS E FUNDOS DE
PENSOES PARA EFEITOS DE SUPERVISAO DE PRODUTOS INDIVIDUAIS DE REFORMA PAN-
EUROPEUS (PEPP)

O Regulamento (UE) 2019/1238 do Patlamento Europeu e do Conselho, de 20 de junho de
2019 (“Regulamento PEPP”), veio estabelecer regras uniformes relativamente ao registo, criacao,
distribuicao e supervisio de produtos individuais de reforma distribuidos na Unido Europeia sob

a designacao de «Produto Individual de Reforma Pan-Europeu» ou «PEPP». Por sua vez, a Lei n.

1/2025, de 6 de janeiro, assegurou a execucio do Regulamento PEPP na ordem juridica interna.

Nos termos do n.° 1 do artigo 40.° do Regulamento PEPP, os prestadores de PEPP devem
prestar as autoridades competentes as informacdes necessarias para efeitos de supervisao, para além
das informagdes ja prestadas nos termos do direito setorial aplicavel. Essas informacoes
complementares devem incluir os elementos necessarios para que as autoridades de supervisao
possam avaliar o sistema de governa¢ao dos prestadores de PEPP, as atividades que exercem, os
principios de avaliagao utilizados para efeitos de solvéncia, os riscos incorridos e os sistemas de
gestdo de riscos, bem como a estrutura, necessidades e gestao do respetivo capital, de forma a

tomar as decisoes adequadas no exercicio das competéncias de supervisao que lhes estao cometidas.

O Regulamento Delegado (UE) 2021/896 da Comissao, de 24 de fevereiro de 2021, que
completa o Regulamento PEPP no que diz respeito a informagdes complementares para efeitos de
convergéncia das informagdes comunicadas para fins de supervisao, definiu o conjunto de
informagoes necessarias neste ambito, para além das informagdes prestadas ao abrigo da legislagao
setorial aplicavel, a fim de assegurar uma abordagem normalizada e atenuar a existéncia de
requisitos de reporte divergentes a nivel nacional, melhorar a comparabilidade e aumentar a
eficiéncia, bem como evitar a duplicagdio de comunicagdes potencialmente decorrente dos

requisitos de reporte setoriais.

Adicionalmente, o Regulamento de Execuc¢io (UE) 2021/897 da Comissao, de 4 de marco
de 2021, que estabelece normas técnicas de execugao para a aplicacio do Regulamento PEPP no
que diz respeito ao formato da comunicagao de informagoes para fins de supervisao as autoridades
competentes e a cooperacao e troca de informagoes entre as autoridades competentes e com a

Autoridade Europeia dos Seguros e Pensoes Complementares de Reforma (“EIOPA”), definiu os
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modelos a utilizar pelos prestadores de PEPP para efeitos do reporte anual de informagdes
quantitativas, em particular as informacoes de base sobre os PEPP, as informagdes relativas ao
PEPP e aos respetivos aforradores, a lista dos ativos, as informagdes sobre a abordagem baseada
na transparéncia em relagdo a todos os organismos de investimento coletivo e a informagao

agregada relativamente a posi¢des em aberto sobre derivados.

Nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1094/2010, do Patlamento Europeu e
do Conselho, de 24 de novembro, e da alinea ) do n.” 2 do artigo 40.° do Regulamento PEPP, a
EIOPA publicou Orientagdes sobre a comunicagao de informagdes para fins de supervisio de
PEPP, a fim de garantir uma aplicagio comum, uniforme e coerente relativamente a natureza,
ambito e formato da informacao a prestar para efeitos de supervisao dos PEPP. Estas Orientagoes
incidiram sobre as informagdes quantitativas a prestar anualmente ao abrigo do Regulamento de
Execucio (UE) 2021/897 da Comissao, acima referido, bem como sobre a apresentacio do

relatério para fins de supervisao de PEPP.

Neste contexto, a presente norma regulamentar incorpora no quadro juridico aplicavel as
referidas Orientacoes da EIOPA, estabelecendo a natureza, ambito e formato das informacdes a
prestar a Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) para efeitos de
supervisao de PEPP, bem como os termos e condi¢gdes da sua submissao. O ambito da norma
regulamentar abrange as empresas de seguros com sede em Portugal e as sociedades gestoras de
fundos de pensdes autorizadas a gerir fundos de pensdes em Portugal, para efeitos das alineas &) e

¢) do n.° 1 do artigo 6.° do Regulamento PEPP.

Note-se que, nos termos da alinea 2) do n.° 1 do artigo 6.° da Lei n.° 1/2025, de 6 de janeiro,
a ASF ¢ a autoridade de supervisao competente para efeitos da aplicagao do Regulamento PEPP,
da referida lei e da regulamentagido europeia ou nacional aplicavel no que respeita a empresas de
seguros ¢ entidades gestoras de fundos de pensdes, sendo atribuidas ao Banco de Portugal e a
Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) idénticas competéncias relativamente as

entidades sujeitas a sua supervisao.

Neste sentido, o artigo 8.° da Lei n.° 1/2025, de 6 de janeiro, confere poderes de
regulamentacao as trés autoridades de supervisio, designadamente no que se refere a informagao

relativa a PEPP a prestar para efeitos de supervisao.
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Tendo em conta a especificidade do presente regime e o facto de futuras alteragoes terem
impacto simultaneo no reporte das empresas de seguros relativamente a atividade seguradora, no
reporte das empresas de seguros relativamente a atividade de gestao de fundos de pensdes e no
reporte das sociedades gestoras de fundos de pensoes, considera-se adequado estabelecer o regime
de prestagao de informacao para efeitos de supervisio de PEPP em norma regulamentar autbnoma.
Em consonancia, as Normas Regulamentares n.° 4/2023-R e n.° 5/2023-R, de 11 de julho, relativas
a prestacao de informagao a ASF para efeitos de supervisao por empresas de seguros e de
resseguros e por sociedades gestoras de fundos de pensdes, estabelecem que a informagao a prestar
a ASF para efeitos do exercicio das competéncias de supervisao que lhe estio cometidas ao abrigo

do Regulamento PEPP ¢ regulada em normativo préprio.

As disposicOes da presente norma regulamentar sio aplicaveis de forma proporcional a
natureza, dimensao e complexidade dos riscos inerentes a atividade das empresas de seguros e das

sociedades gestoras de fundos de pensoes, na qualidade de prestadores de PEPP.

Por ultimo, sublinha-se que, nos termos previstos no n.° 1 do artigo 14.° da Lei n.° 1/2025,
de 6 de janeiro, as autoridades competentes comunicam a EIOPA as informagdes anuais
apresentadas pelos prestadores de PEPP, nos prazos indicados pela mesma, de acordo com o

previsto nas Orientacdes da EIOPA sobre a comunicagao de informagdes para fins de supervisao

de PEPP.

O projeto da presente norma regulamentar esteve em processo de consulta publica, nos
termos do artigo 47.° dos Estatutos da ASF, aprovados pelo Decreto-Lei n.° 1/2015, de 6 de

janeiro, [...].

A Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensdes, ao abrigo do disposto na alinea
a) do n.° 1 do artigo 8.° da Lei n.° 1/2025, de 6 de janeiro, bem como na alinea ) do n.° 3 do artigo
16.° dos seus Estatutos, aprovados pelo Decreto-Lei n.° 1/2015, de 6 de janeiro, emite a seguinte

Norma Regulamentar:

CAPITULO I

Disposic¢oes gerais
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Artigo 1.°
Objeto

A presente norma regulamentar tem por objeto regular a prestacio de informagdo a
Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensées (ASF) para efeitos do exercicio das
competéncias de supervisio que lhe estio cometidas ao abrigo do Regulamento (UE) 2019/1238
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 20 de junho de 2019 (“Regulamento PEPP”), relativo
a um Produto Individual de Reforma Pan-Europeu (“PEPP”).

Artigo 2.°

DefinigGes
Para efeitos da presente norma regulamentar, considera-se:

a) «Prestadores de PEPP», as empresas de seguros com sede em Portugal e as sociedades
gestoras de fundos de pensoes autorizadas a gerir fundos de pensdes em Portugal, para efeitos das

alineas 4) e ¢)do n.° 1 do artigo 6.° do Regulamento PEPP;

b) «Relatorio para fins de supervisio de PEPP», o relatério descritivo, periddico ou
pontual, através do qual os prestadores de PEPP prestam a informagao necessaria para efeitos de
supervisao sobre o exercicio da atividade relativa aos PEPP, tendo em vista monitorizar a eficacia

das técnicas de mitigagao de risco e o cumprimento continuo do Regulamento PEPP.

CAPITULO II

Deveres de reporte

Artigo 3.°

Prestagdo de informagao para efeitos de supervisao

1 — Para efeitos do disposto nos n.” 1 a 5 do artigo 40.° do Regulamento PEPP e no artigo
1.° do Regulamento Delegado (UE) 2021/896, da Comissao, de 24 de fevereiro de 2021, os
prestadores de PEPP apresentam a ASFE:
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a)  As informagoes referidas nos modelos previstos no artigo 3.° e nos anexos I a IV do
Regulamento de Execucido (UE) 2021/897, da Comissao, de 4 de marco de 2021 (“Regulamento
de Execucao”);

b) O relatorio para fins de supervisio de PEPP, com o contetido previsto nos artigos 4.°

a 8.% da presente norma regulamentar.

2 — As informagoes referidas na alinea @#) do numero anterior sao apresentadas a ASF

anualmente, no prazo maximo de 16 semanas ap6s o final do exercicio do prestador de PEPP.

3 — O relatério referido na alinea 4) do n.° 1 é remetido a ASF com a periodicidade minima
de trés anos, no prazo maximo de 18 semanas apds o final do exercicio do prestador de PEPP,

sem prejuizo do disposto nos nimeros seguintes.

4 — O primeiro envio do relatorio referido na alinea ) do n.° 1 deve ocorrer no prazo maximo

de 18 semanas ap6s o final do ano de registo do PEPP.

5 — Caso as informag¢des comunicadas ao abrigo do presente artigo sofram alteragoes
substanciais apos a respetiva apresentagdo, designadamente sempre que ocorram alteracoes
significativas na atividade relativa aos PEPP ou quaisquer modificagoes dos PEPP, os prestadores

de PEPP devem reapresentar a ASF, de forma atempada, as informagdes alteradas.
6 — Sem prejuizo do disposto nos nimeros anteriores, a ASF pode solicitar:

a) A prestagio mais frequente de informagao regular para efeitos de supervisao, de acordo

com uma abordagem baseada no risco;

b) A informagao adicional que considere relevante, tendo em vista a prossecu¢ao das

respetivas atribuicoes.

Artigo 4.°

Relatorio para fins de supervisio de PEPP
O relatério para fins de supervisio de PEPP deve incluir o seguinte conteudo minimo:

a)  Informagdes relevantes no ambito da atividade relativa aos PEPP, nos termos do artigo

seguinte;
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b) A estratégia de investimento utilizada para cada opgao de investimento do PEPP e

respetivo desempenho, nos termos do artigo 6.°;

¢) O sistema de gestao de riscos no que se refere a prestagio de PEPP e a eficacia das

técnicas de mitigagao de risco relativas aos PEPP, nos termos do artigo 7.°;

d)  Informacdes relativas ao quadro prudencial aplicavel ao prestador de PEPP, nos

termos do artigo 8.°

Artigo 5.°

Informagdes relevantes no dmbito da atividade relativa aos PEPP

1 — O relatério para fins de supervisio de PEPP deve conter a descricio da natureza da
atividade relativa aos PEPP do prestador de PEPP, as op¢oes de investimento, o enquadramento
externo, quaisquer acontecimentos comerciais ou externos significativos que tenham ocorrido

durante o periodo de referéncia e as informagoes gerais relativas ao produto, incluindo:
a)  Numero de registo do PEPP;
b)  Nome e endere¢o dos auditores externos do prestador de PEPP;

¢) Descricao das opg¢oes de investimento do PEPP e das garantias, incluindo uma
descricdo do processo de determinacio do valor destas dltimas, que o prestador de PEPP
subscreve, bem como dos paises em que subscreve essas opgdes, destacando especificamente

quaisquer alteragdes ocorridas durante o periodo de referéncia;

d) Descri¢ao do mercado-alvo, bem como dos aforradores em PEPP efetivos, que refira,
pelo menos, o perfil etario dos aforradores-alvo em PEPP e a forma como a avaliagio da situagao
financeira, dos conhecimentos financeiros e da capacidade dos aforradores em PEPP para suportar

perdas é considerada para efeitos do perfil de investimento;

¢) Quaisquer acontecimentos comerciais ou externos significativos que tenham ocorrido
durante o periodo de referéncia, ou a indicacao de que foram comunicados mais especificamente
noutra sede, na medida em que tenham tido um efeito substancial nos objetivos dos aforradores
em PEPP, no prestador de PEPP ou nos seus modelos empresariais e estratégia em matéria de

PEPP;
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Y/l Principais tendéncias e fatores que tenham contribuido positiva ou negativamente para

o desenvolvimento, o desempenho e a posicio do PEPP durante o periodo de referéncia;

g)  Descricio dos canais de distribuicao utilizados para comercializar o PEPP e dos

controlos destinados a garantir uma distribui¢ao adequada;

h)  Descricao dos procedimentos de mudanga de prestador em vigor relativamente a

atividade de PEPP implementados ao longo do periodo de referéncia;

7) Descrigao genérica das reclamacgdes recebidas, designadamente sobre os resultados das
reclamagoes, a maturidade média dos contratos relativamente aos quais as reclamagoes foram
recebidas, a matéria a que respeitam as reclamagoes e as medidas relevantes adotadas pelo prestador
de PEPP para tratamento das mesmas, bem como medidas mais amplas para tratamento de temas

relacionados com a concecao e a distribuicao de PEPP.

2 — O relatério para fins de supervisaio de PEPP deve ainda descrever a estrutura de
governacao no que se refere a atividade do prestador relativa aos PEPP, incluindo, no minimo, os

seguintes elementos:

a)  Indicagdo dos procedimentos administrativos e contabilisticos em vigor que permitam
ao prestador de PEPP reportar de forma verdadeira e fiel os investimentos e responsabilidades

relativos aos PEPP e cumprir atempadamente as normas contabilisticas aplicaveis;

b)  Nos casos aplicaveis, informagao sobre as principais tarefas da funcdo de verificagao

do cumprimento no que diz respeito a atividade relativa aos PEPP;

¢) Informacao sobre os sistemas e controlos em vigor para garantir o cumprimento da

politica de concecao e aprovacao de produtos;

d)  Nos casos aplicaveis, descricao do modo como as principais tarefas da fun¢ao atuarial

sao implementadas no ambito da atividade relativa aos PEPP;

¢) Explicagao genérica sobre as parcerias e contratos com partes externas relativos aos
PEPP e sobre o funcionamento desses contratos ou parcerias, bem como sobre os respetivos

termos, condigdes e execucao no que respeita aos contratos de PEPP abrangidos.

Norma Regulamentar n.° [...]/2025-R, de [...] de [...] 7



ASF

AUTORIDADE DE SUPERVISAO

GUROS

Artigo 6.°

Estratégia de investimento e desempenho de cada opgdo de investimento

1 — O relatério para fins de supervisao de PEPP deve conter a descrigao da estratégia de
investimento utilizada pelo prestador de PEPP para cada opg¢iao de investimento do produto,

incluindo, no minimo, os seguintes elementos:

a)  Descricdo dos sistemas em vigor para garantitr o cumprimento das regras de

investimento previstas no artigo 41.° do Regulamento PEPP;

b)  Identificacio dos fatores de risco e das fontes de rendimento da estratégia de

investimento;

¢) Descrigao da forma como a estratégia de investimento tem em conta os interesses dos
aforradores em PEPP, considerando o seu perfil especifico e tendo em conta os fatores ambientais,

socials e de governagao;

d)  Descricao dos sistemas em vigor para monitorizar a estratégia de investimento, bem

como da politica de alteragao da estratégia, quando necessario;

¢)  Descricao, quando relevante, do plano de gestao da liquidez, bem como das agdes que

o prestador de PEPP pode tomar, caso necessario.

2 — O relatério para fins de supervisaio de PEPP deve, ainda, apresentar informagao
pormenorizada sobre o desempenho financeiro dos investimentos detidos para efeitos do PEPP,

incluindo os seguintes elementos:

a) Analise do desempenho global dos investimentos relacionados com os PEPP realizada

pelo 6rgao de administracio ou de gestao;

b)  Informagoes sobre os ganhos ou perdas resultantes dos investimentos relativos aos
PEPP e, nos casos aplicaveis, as componentes desses rendimentos provenientes de subconjuntos

correspondentes as categorias de investimento;
¢) Impacto dos derivados no desempenho dos investimentos relativos aos PEPP;

d)  Informacdes sobre as despesas de investimento relativas aos PEPP incorridas durante

o periodo de referéncia por compara¢ao com anos anteriores e as razoes de alteragoes substanciais.
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Artigo 7.°

Gestao de riscos e técnicas de mitigagao de risco

1 — O relatério para fins de supervisao de PEPP deve descrever o tipo de riscos a que os
aforradores em PEPP estao ou podem estar expostos, o sistema de gestao de riscos do prestador
de PEPP no que refere a prestagao de PEPP, incluindo a sua estratégia de risco e as politicas escritas

em vigor para garantir o cumprimento dessa estratégia.

2 — O relatério para fins de supervisio de PEPP deve também descrever a forma como o
sistema de gestao de riscos permite identificar, mensurar, monitorizar, gerir e comunicar, de forma
continua, os riscos a que os aforradores em PEPP estao ou podem estar expostos, e as respetivas

interdependéncias, incluindo:

a) O quadro de gestao de riscos implementado para a atividade relativa aos PEPP, com
base em politicas escritas sobre a forma de fazer face aos riscos, tendo em conta a natureza,

dimensao e complexidade dos PEPP oferecidos;

b)  Os sistemas em vigor para garantir o cumprimento dos requisitos do Regulamento

PEPP;

¢) O ambito e a natureza do sistema de gestao de riscos, com base em politicas escritas
sobre a forma de gerir os riscos, incluindo uma descri¢io dos instrumentos de gestdao utilizados
para identificar, mensurar, monitorizar, gerir € comunicar os riscos relacionados com a prestagao
do PEPP, tendo em conta as abordagens do prestador de PEPP em matéria de gestao, pelo menos,
dos riscos financeiros e de liquidez, dos riscos de mercado, dos riscos de crédito, dos riscos de

reputagao e dos riscos ambientais, sociais e de governagao;

d) A eficacia dos sistemas de gestao de riscos e de controlo interno em vigor,

considerando os riscos relacionados com os PEPP que se destinam a controlar;

¢)  Uma analise genérica do ambito, frequéncia e requisitos das informagoes de gestao

apresentadas ao 6rgao de administracao ou de gestao relativas aos PEPP;

Y/l InformacGes detalhadas sobre a forma como o prestador de PEPP monitoriza os riscos

decorrentes de quaisquer posi¢des de derivados negociados fora de mercado regulamentado.
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3 — O relatério para fins de supervisio de PEPP deve, ainda, apresentar informacdoes
detalhadas sobre as técnicas de mitigagao de risco utilizadas, incluindo, no minimo, os seguintes

elementos:

a)  Informagdes detalhadas sobre os mecanismos de alocagdo, as abordagens, as
metodologias e o desempenho efetivo das técnicas de mitigagao de risco utilizadas para as opgoes

de investimento relativas aos PEPP;

b)  Processos de monitorizagao da eficacia continua das referidas praticas de mitigacao de

tisco.

Artigo 8.°

Informagdes relativas ao quadro prudencial aplicavel ao prestador de PEPP

O relatério para fins de supervisao de PEPP deve indicar, nos casos aplicaveis, os seguintes

elementos relativos ao quadro prudencial aplicavel ao prestador de PEPP:
a)  Informacgdes sobre os principios de avaliagao aplicados para efeitos de solvéncia;

b)  Informagoes sobre a estrutura de capital do prestador de PEPP, os racios de capital e

o nivel de alavancagem.

Artigo 9.°

Formato e meio da prestagao de informagao

1 — As empresas de seguros com sede em Portugal apresentam a ASF, no ambito da atividade
seguradora, as informagdes referidas na alinea 2) do n.° 1 do artigo 3.°, no formato XBRL,
utilizando a taxonomia indicada no sitio da Autoridade Europeia dos Seguros e Pensoes

Complementares de Reforma (EIOPA) na Internet.

2 — A prestacao da informacio referida no nimero anterior ¢é realizada utilizando os pontos
de entrada da taxonomia indicada no mesmo, comuns a presta¢ao de informagao baseada no regime

Solvéncia 11, de acordo com as seguintes regras:

a)  Informacdes referidas nos modelos previstos nas alineas @) a ¢) e ¢) do artigo 3.° do

Regulamento de Execucio: informagao anual quantitativa para as empresas individuais;
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b)  No quarto trimestre de cada ano, as informacdes referidas nos modelos previstos nas
alineas b), d) e f) do artigo 3.° do Regulamento de Execucio: informacao trimestral quantitativa para

as empresas individuais.

3 — As empresas de seguros com sede em Portugal, no ambito da atividade de gestdo de
fundos de pensoes, e as sociedades gestoras de fundos de pensdes autorizadas a gerir fundos de
pensdes em Portugal, apresentam a ASF as informagdes referidas na alinea #) do n.° 1 do artigo 3.°,

utilizando os ficheiros de reporte seguintes:

a)  As informagoes referidas no modelo previsto nas alineas 4) e ¢) do artigo 3.° do
Regulamento de Execucio: Informacao sobre os custos dos PEPP e Informagdo sobre os fluxos

dos PEPP;

b)  Asinformagodes referidas no modelo previsto na alinea ¢) do artigo 3.° do Regulamento
de Execugido: Aplicagdo da abordagem /ook-through a organismos de investimento coletivo distintos

de OICVM;

¢) No quarto trimestre de cada ano, as informagdes referidas nos modelos previstos nas

alineas d) e f) do artigo 3.° do Regulamento de Execucao: Investimentos dos fundos de pensoes.

4 — Os modelos, as instrugoes e a codificagdo a utilizar para efeitos da prestagao de
informacao prevista nos numeros anteriores, as alteragoes aos mesmos, bem como a informacao
relativa ao tratamento de dados pessoais, sao divulgados no sitio da ASF na Internet, apds

aprovacao pelo Conselho de Administracio desta Autoridade.

5 — As informagdes e o relatorio previstos no n.° 1 do artigo 3.° sao remetidos a ASF através

da utiliza¢ao do Portal ASF residente em www.asf.com.pt.

6 — O relatério referido na alinea 4) do n.° 1 do artigo 3.° deve incluir, em anexo, uma copia

do formulario relativo ao tratamento de dados pessoais disponivel no sitio da ASF Internet.

CAPITULO 111

Disposigao final
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Artigo 10.°

Inicio de vigéncia

A presente norma regulamentar entra em vigor no dia imediato ao da sua publicagao.

Em

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO:
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